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附录 1：主要财务报表 
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损益表 财务能力分析
财务年度截至12月31日 人民币:百万元 财务年度截至12月31日 人民币:百万元

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
实际 实际 预测 预测 预测 实际 实际 预测 预测 预测

营业收入 106,190 124,100 145,279 168,425 195,097 盈利能力
营业成本 8,983 10,093 11,238 12,400 13,696 毛利率 92% 92% 92% 93% 93%
毛利 97,207 114,006 134,042 156,025 181,401 营业利润率 70% 71% 72% 73% 73%
销售费用 2,737 3,298 3,571 4,143 4,802 归母净利润率 49% 51% 51% 52% 52%
管理费用 8,450 9,012 10,385 11,082 11,923
研发费用 62 135 158 184 213 ROE 31% 33% 36% 37% 38%
财务费用 (935) (1,392) (1,629) (1,889) (2,188) ROA 24% 26% 29% 30% 30%
营业利润 74,751 87,880 104,209 122,396 143,359
营业外收入 69 71 83 96 111 运营能力
营业外支出 292 249 291 338 391 SG&A/收入 11% 10% 10% 9% 9%
利润总额 74,528 87,701 104,001 122,155 143,080 实际税率 25% 25% 25% 25% 25%
所得税 18,808 22,326 26,476 31,097 36,424 派息率 52% 52% 52% 52% 52%
净利润 55,721 65,375 77,525 91,057 106,656
归母净利润 52,460 62,716 74,372 87,354 102,318 应收票据及应收账款周转天数 0 0 0 0 0
基本每股收益 41.8 49.9 59.2 69.5 81.5 存货周转天数 107 106 94 85 92

应付票据及应付账款周转天数 68 80 80 80 80
增速（%）
营业收入 11.9% 16.9% 17.1% 15.9% 15.8% 财务状况
营业利润 12.2% 17.6% 18.6% 17.5% 17.1% 资产负债率 23% 19% 20% 20% 21%
归母净利润 12.3% 19.6% 18.6% 17.5% 17.1% 总资产/股本 130% 124% 124% 125% 126%

资产负债表 现金流量表
财务年度截至12月31日 人民币:百万元 财务年度截至12月31日 人民币:百万元

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
实际 实际 预测 预测 预测 实际 实际 预测 预测 预测

货币资金 51,810 58,274 67,439 67,909 65,571 净利润-现金流量表 55,721 65,375 77,525 91,057 106,656
应收票据及应收账款 0 126 0 0 0 折旧 1,345 1,444 1,623 1,802 1,981
预付款项 389 897 716 790 873 摊销 124 156 177 199 220
其他应收款合计 33 32 38 44 51 存货的减少 (4,525) (5,430) 3,142 (7,541) (12,379)
存货 33,394 38,824 35,682 43,223 55,602 经营性应收项目的减少 504 (15,052) 0 0 0
固定资产 17,472 19,743 22,013 24,284 26,554 经营性应付项目的增加 11,881 (8,645) 51 254 284
无形资产 6,208 7,083 7,958 8,833 9,708 其他 (1,021) (1,149) (632) (705) (814)
商誉 0 0 0 0 0 经营活动产生的现金流量净额 64,029 36,699 81,887 85,067 95,947
资产总额 255,168 254,365 286,201 327,715 377,285

投资活动现金流入小计 19 11 0 0 0
短期借款 0 0 0 0 0 投资活动现金流出小计 5,582 5,548 4,690 4,690 4,690
应付票据及应付账款 2,010 2,408 2,460 2,714 2,998 投资活动产生的现金流量净额 (5,562) (5,537) (4,690) (4,690) (4,690)
其他应付款合计 4,124 4,544 4,825 5,324 5,881
长期借款 0 0 0 0 0 筹资活动现金流入小计 0 0 0 0 0
负债合计 58,211 49,400 56,286 66,324 78,213 筹资活动现金流出小计 26,564 57,425 68,033 79,908 93,596

筹资活动产生的现金流量净额 (26,564) (57,425) (68,033) (79,908) (93,596)
归属于母公司股东权益合计 189,539 197,507 222,457 253,934 291,615
少数股东权益 7,418 7,458 7,458 7,458 7,458 现金及现金等价物净增加额 31,900 (26,262) 9,165 470 (2,338)
股东权益合计 196,958 204,965 229,915 261,392 299,073 期初现金及现金等价物余额 146,741 178,641 152,379 161,543 162,013
负债和股东权益合计 255,168 254,365 286,201 327,715 377,285 期末现金及现金等价物余额 178,641 152,379 161,543 162,013 159,675
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