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股票 债券

沪深 300 +2.22% 10 年国债到期收益率+0.05%/本周变动+0.12BP

沪深 300 股指期货 +2.16% 主力 10 年期国债期货 -0.41%

本周点评：A股主要指数情绪回暖。沪指收涨1.22%，

创业板指收涨1.84%。四期指中，沪深300周涨1.12%，

中证500周涨1.53%，风格分化差异不大。沪深两市成

交量再度突破万亿，外资大幅加仓成长板块。

本周点评：债市收益率调整幅度或在10bp左右，建议

投资者保持大仓位不动，小仓位可把握波段交易以增厚

收益，保持谨慎观望。中长期来看，基本面偏弱仍有支

撑，利率下行趋势尚未结束，仍具备一定配置价值。

配置建议：逢低做多 配置建议：观望为主

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 +1.31% 欧元兑美元 -0.40% 

主力原油期货 +4.29% 欧元兑美元2309合约 -0.04% 

本周点评：欧佩克联盟延长减产协议至2024年底，市

场预期沙特将减产100万桶/日延长至10月，俄罗斯称

将与欧佩克联盟采取进一步行动，供应趋紧预期支撑油

市；美国、伊朗供应上升，全球经济增长放缓的忧虑情

绪加剧震荡，短线原油期价呈现强势震荡。

本周点评：非农数据好转，劳动力市场降温，美联储加

息预期下调。

配置建议：低配区间操作 配置建议：轻仓缝低做多

「本周小结及下周配置建议」
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图1、国内股指期货结算价 图2、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周小结及下周配置建议」

◆ 劳动力市场降温，加息预期减弱。美国8月非农新增就业人口较预期多增1.7万，前两月新增就业

人口皆大幅下修；8月失业率上升至3.8%，整体劳动参与率回升；8月平均时薪同比增速放缓至

4.3%符合预期，而环比增速录得0.2%，超预期放缓。整体劳动力市场再次降温且供需进一步平衡，

市场下调美联储再次加息的预期。美国7月核心PCE物价指数同比上升4.2%，符合预期，前值

4.1%；环比升0.2%，与预期及前值一致；7月PCE物价指数同比升3.3%，预期3.3%，前值3.0%，

环比升0.2%，预期及前值均为0.2%。7月个人支出环比上升0.8%，为1月以来最大升幅，预期

0.7%，前值0.5%修正为0.6%。通胀水平在个人支出大幅上涨的影响下有所反升，市场对美国经

济过热的担忧重燃。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 生产需求同步回升，市场信心得到增强。中国8月官方制造业PMI录得49.7，前值49.3，预期49.4；

非制造业51，前值51.5，预期51.2。制造业PMI连续三月小幅回升，产需指数均有所好转，均回

升至近5个月以来的高点，新订单指数4月份以来首次升至扩张区间。表明制造业生产经营活动稳

定，市场需求景气度有所改善。大中小模企业景气度改善，均有所上涨，稳中有升；企业信心进

一步增强，生产经营活动预期指数为55.6%，比上月上升0.5个百分点，连续两个月位于较高景气

区间，表明随着近期一系列宏观调控政策措施密集出台，企业对市场发展信心进一步增强，只不

过就业指数仍低位运行。总的来看，制造业小幅改善，产需有所好转，但稳就业压力尚存，恢复

发展基础仍需巩固，但随着近期政策频出，经济料加速恢复。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场净投放6810亿元。利率方面，多家全国性商业银行将于9月1日起再度下调

存款挂牌利率，这将是继今年6月初全国性商业银行下调存款挂牌利率后，时隔不到三个月的再度

下调；也是2022年9月以来，商业银行根据自身经营需要和市场形势，第三轮主动调整存款挂牌

利率。

◆ 资本市场方面，A股主要指数情绪回暖。沪指收涨1.22%，创业板指收涨1.84%。四期指中，沪

深300周涨1.12%，中证500周涨1.53%，风格分化差异不大。沪深两市成交量再度突破万亿，

外资大幅加仓成长板块。



「重要新闻及事件」

◆ 【国家发改委：下一步要加大宏观政策调控力度，积极扩大国内需求】国家发改委主任郑栅洁作
了关于今年以来国民经济和社会发展计划执行情况的报告。报告指出，今年以来，计划执行情况
总体较好，国民经济持续恢复、总体回升向好，为实现全年目标打下了良好基础。下一步要加大
宏观政策调控力度，积极扩大国内需求，加大民生保障力度。

◆ 【财政部：延续实施全年一次性奖金个人所得税政策】居民个人取得全年一次性奖金，符合《国
家税务总局关于调整个人取得全年一次性奖金等计算征收个人所得税方法问题的通知》规定的，
不并入当年综合所得，以全年一次性奖金收入除以12个月得到的数额，按照本公告所附按月换算
后的综合所得税率表，确定适用税率和速算扣除数，单独计算纳税。

◆ 【中国银行深圳市分行：“认房不认贷”31日起全面执行】继成都、广州之后，深圳官宣8月31日
起执行“认房不认贷”政策。居民家庭（包括借款人、配偶及未成年子女）申请贷款购买商品住
房时，家庭成员在深圳市名下无成套住房的，不论是否已利用贷款购买过住房，银行业金融机构
均按首套住房执行住房信贷政策。

◆ 【财政部发布2023年上半年中国财政政策执行情况报告】8月30日，财政部发布《2023年上半年
中国财政政策执行情况报告》称，下半年要加力提效实施好积极的财政政策，支持做强做优实体
经济。加快地方政府专项债券发行使用，研究扩大投向领域和用作项目资本金范围。



「重要新闻及事件」

◆ 【欧洲央行霍尔茨曼：尚未战胜通胀，9月可能再次加息】欧洲央行管委霍尔茨曼在接受采访时表
示，经济没有衰退的危险，劳动力市场紧张意味着工会可能会要求大幅加薪。“如果没有大的意
外，我认为有理由继续加息，而不会暂停”。

◆ 【美国7月职位空缺降至近两年半以来最少，劳动力市场动能逐渐减弱】美国7月职位空缺降至近
两年半以来的最低水平，劳动力市场逐渐放缓，这增强了人们对美联储9月将维持利率不变的预期。
美国劳工部周二发布的职位空缺及劳动力流动调查(JOLTS)报告还显示，辞职人数降至2021年初
以来的最低水平，表明美国民众对劳动力市场的信心正在减弱。

◆ 【欧洲央行管委森特诺：欧洲央行需要对进一步收紧政策非常谨慎】欧洲央行管委森特诺表示，
欧洲央行需要对进一步收紧政策非常谨慎，因为近几个月欧元区经济增长弱于预期，而且已经采
取了很多措施。尽管森特诺不愿透露他对9月会议倾向于哪种态度，但他表示，即使央行暂停加息，
就说加息周期已结束也是错误。

◆ 【前波士顿联储主席罗森格伦：如果数据配合，美联储可以结束加息周期】前波士顿联储主席罗
森格伦表示，如果劳动力市场和经济增长继续以目前的速度逐步放缓，美联储可以结束加息周期。
不过，罗森格伦补充道，在核心PCE物价指数下降到“接近3%而不是4%”之前，降息不太可能被
提上议事日程。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国 中国8月官方制造业PMI 49.3 49.4 49.7

美国

美国6月S&P/CS20座大城市房价指数年率 -1.7 -1.3 -1.17

美国7月JOLTs职位空缺(万人) 9165 946.5 882.7

美国8月ADP就业人数(万人) 37.1 19.5 17.7

美国7月成屋签约销售指数月率 0.4 -0.6 0.9

美国7月核心PCE物价指数年率 4.1 4.2 4.2

美国8月失业率 3.5 3.5 3.8

美国8月季调后非农就业人口(万人) 18.7 17 18.7

美国8月Markit制造业PMI终值 47 47 47.9

美国8月ISM制造业PMI 46.4 47 47.6



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟

欧元区8月CPI年率初值 5.3 5.1 5.3

欧元区7月失业率 6.4 6.4 6.4

欧元区8月制造业PMI终值 43.7 43.7 43.5

英国 英国8月制造业PMI 42.5 42.5 43

德国

德国8月CPI月率初值 0.3 0.3 0.3

德国8月季调后失业率 5.6 5.7 5.7

德国8月制造业PMI终值 39.1 39.1 39.1

法国

法国8月CPI月率 0.1 0.8 1

法国第二季度GDP年率终值 0.9 0.9 1

法国8月制造业PMI终值 46.4 46.4 46

日本

日本7月失业率 2.5 2.5 2.7

日本7月工业产出年率初值 0 -1.4 -2.5

日本7月零售销售年率 5.6 5.4 6.8



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了14090亿元逆回购操作，本周央行公开市场有7280亿元逆回购到期，因此
净投放6810亿元。

图3、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、逆回购数量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「本周国内外经济数据」

图5、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

现货市场——Wind商品指数
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图6、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图7、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图8、银行间回购利率：R001、R007、R014 图9、中美国债收益率：10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图10、标普500、英国富时100指数 图11、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图12、高炉开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图13、全钢胎开工率
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图14、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图15、纯碱开工率

来源：wind   瑞达期货研究院
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图16、玻璃开工率 图17、 PVC开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图18、PTA开工率 图19、乙二醇开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：同花顺 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图20、聚酯聚合开工率 图21、涤纶开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图22、库存：螺纹钢 图23、库存：铁矿石

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图25、土地溢价率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」

图24、库存：电解铝

来源：wind   瑞达期货研究院
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图26、100大中城市成交土地 图27、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图28、乘用车日均销量 图29、电影票房收入

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周市场行情回顾」

图30、CCFI综合指数

来源：wind   瑞达期货研究院

外贸市场——CCFI综合指数
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图31、巴拿马型运费指数（BPI） 图32、好望角型运费指数（BCI）

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/9/5

17:00 欧盟 欧元区7月PPI月率 -0.4

22:00 美国
美国7月工厂订单月率 2.3

美国7月耐用品订单月率 -5.2

2023/9/6
17:00 欧盟 欧元区7月零售销售月率 -0.3

20:30 美国 美国7月贸易帐(亿美元) -655

2023/9/7

14:00 德国 德国7月季调后工业产出月率 -1.5

17:00 欧盟
欧元区第二季度GDP年率终值

欧元区第二季度季调后就业人数季率 0.2

2023/9/8

07:50 日本
日本第二季度实际GDP年化季率修正值

日本7月贸易帐(亿日元) 3287

14:00 德国 德国8月CPI月率终值 0.3

22:00 美国 美国7月批发销售月率 -0.7
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