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从广覆盖到深覆盖，盈利持续释放 
事件：近日，京信通信公布 2023年上半年业绩，营收达 32.28亿港元，同比增

长 6.1%；毛利为 8.49亿港元，同比上升 0.2%；归属股东净利润 1.12亿港元，

同比上升 24.1%。 

报告摘要 

全球 5G 建设进程仍在推进，为业绩发展奠定基础 2023年，在全球经营环境存

在不确定性的背景下，各国和各地区的 5G建设仍在持续完善中，其中中国地区

已经从以往的广覆盖进入到深覆盖的阶段，其他国家和地区的 5G建设也在有序

进行中，这也为公司的业绩发展奠定了坚实的基础。23 年上半年，公司取得了

收入和盈利的双增长，其中上半年收入达 32.28 亿港元，同比增长 6.1%，归属

股东净利润 1.12亿港元，同比上升 24.1%。 

各项业务均有稳健的增长表现 按照业务划分，基站天线及子系统业务收入为

16.52 亿港元，同比增长 2.3%，占收入比达 51.2%，公司的核心业务保持了稳

健增长，主要来自于期内完成的海外已中标基站天线项目的份额落地和交付；

网络系统（包括无线优化和无线接入）业务的收入达 5 亿港元，同比增长

1.7%，占收入比达 15.5%，主要是海外的网络产品销售良好，突显了公司在网

络系统领域的持续拓展；服务业务收入为 7.09 亿港元，同比增长 0.3%，占收

入比达 22.1%，公司会持续投放资源在高毛利项目上，并聚焦更多优质工程项

目；其他业务（包括无线传输）的收入为 2.83 亿港元，同比增长 112.7%，公

司在多元业务领域持续布局卓有成效。 

从广覆盖到深覆盖，带来新增长动力 随着中国 5G 牌照发放迎来第四周年，中

国三大通信运营商的基础网络建设战略也发生了变化，从原来的广覆盖，逐渐

转变成现在的深度覆盖，对设备的要求也发生了更多变化，而公司可以提供场

景化和高性价比的产品，以满足更多的市场需求。市场需求的转变，也为公司

的业绩增长增添更多动力。 

国际市场拓展和新业务探索为公司发展添砖加瓦 公司积极探索和开拓国际市

场，并凭借着产品及技术等方面的综合优势，取得亮眼表现。上半年国际市场

收入达到12.88亿港元，同比增长26.8%，尤其在欧洲国家和亚太地区，销售收

入同比分别增长了43.8%和36.0%，表明公司在全球范围内的市场份额不断扩

大。绿色天线平台在欧洲和其他市场的推广，也将会成为未来三年公司BSA(基

站天线)市场的增长点，为公司未来的发展增添更多助益。 

京信网络分拆上市在即，有望带来估值重塑 京信网络是京信通信的附属子公

司（公司持有约78.5%股权），主要从事制造及销售无线电信网络系统设备以

及提供相关综合解决方案，目前专注于研发、生产及销售网络系统产品，包括

基站类产品、延伸覆盖产品（DAS和直放站）及OpenRAN产品在内的网络系统产

品，可提供全场景化、高性价比的通信与信息解决方案。京信网络的业务结构

与A股科创板要求较为吻合，因此预计将于年内提交A股科创板上市申请，并预

期明年下半年分拆上市。分拆上市完成后，有望为母公司带来估值重塑，可持

续关注。 

风险提示：宏观经济下行；地缘政治风险；5G建设不及预期。  
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总市值(百万港元)        3,208.27  

流通市值(百万港元)        3,208.27  

总股本(百万股)        2,765.75  

流通股本(百万股)        2,765.75  

12 个月低/高(港元) 1.1/1.7 

平均成交(百万港元)               2.04  

 

 

股东结构  

霍东龄 25.04% 

张跃军 8.30% 

先锋领航 2.32% 

其他 64.34% 

总共 100.00% 

  

  

股价表现  

 
 

% 一个月 三个月 十二个月 

相对收益 -3.83  -10.07  -13.67  

绝对收益 -9.38  -13.43  -18.79  
 

 数据来源：WIND、港交所 
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