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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 2023 年 8 月以来市场整体表现不佳，宽基指数普遍出现下跌。国内权
益宽基指数普遍下跌：深证成指下跌 6.85%、中证 1000 下跌 6.32%、沪
深 300 下跌 6.21%、创业板指下跌 6.00%、中证 500 下跌 5.73%、万得
全 A 下跌 5.61%、上证 50 下跌 5.39%、上证指数下跌 5.20%、科创 50

下跌 2.72%。债券市场整体表现欠佳：中证国债指数上涨 0.88%、中证
信用债指数上涨 0.44%、中证转债指数下跌 1.66%。行业方面，行业整
体下跌明显。CPI 同比呈现下降趋势，PPI 同比下跌收窄。制造业 PMI

呈现上升趋势。 

◼ 各类型基金回报整体呈下降趋势。2023年8月，普通股票型基金中1.75%
获得正收益，回报平均值为-4.88%；偏股混合型基金中 1.64%获得正收
益，回报平均值为-4.91%；被动指数型基金中-0.91%获得正收益，回报
平均值为-5.80%；债券型基金中 85.73%获得正收益，回报平均值为
0.19%。 

◼ 2023 年 8 月，股票型 ETF 基金资金净流入 1,405 亿元，现存总规模
11,656 亿元。股票型 ETF 主要按照宽基 ETF、行业与主题 ETF、风格
ETF 分类分析。宽基 ETF 方面，净流入 1,241 亿元，规模维持在 5,721
亿元；行业与主题 ETF 方面，净流入 146 亿元，规模维持在 5868 亿元；
风格 ETF 方面，净流入 18 亿元，规模维持在 67 亿元。 

◼ 境内新成立基金数量与新发行基金数量均有所上升。本月境内新成立基
金数量共计 96 只，其中包括偏股混合型基金 28 只、中长期纯债型基金
17 只、被动指数型基金 10 只、混合型 FOF 基金 9 只、增强指数型基金
7 只、混合债券型二级基金 6 只、国际(QDII)股票型基金 5 只、偏债混
合型基金 5 只、被动指数型债券基金 4 只、混合债券型一级基金 3 只、
债券型 FOF 基金 1 只、普通股票型基金 1 只。本月境内新发行基金数
量共计 46 只，分别是偏股混合型基金 12 只、中长期纯债型基金 8 只、
被动指数型基金 8 只、混合债券型二级基金 4 只、增强指数型基金 3 只、
混合型 FOF 基金 3 只、被动指数型债券基金 3 只、混合债券型一级基
金 2 只、国际(QDII)股票型基金 2 只、普通股票型基金 1 只。 

◼ 公募基金申赎比：8 月公募基金市场整体稳定，赎回情绪强于申购。截
至 2023 年 8 月 31 日，全部基金净申购为 6 天，净赎回为 16 天，净赎
回天数超过净申购天数，表现为净赎回。 

◼ 公募基金：8 月各类型基金保有量小幅上升，份额总体持平。2023 年 8
月全部基金保有量上升，份额总体持平。截至 2023 年 8 月末，国内市
场公募基金保有量合计为 27.51 万亿元，环比增加 0.31%。权益基金保
有量保持不变，为 7.20 万亿元，环比持平；非货币基金保有量较 7 月略
有上升，为 16.03 万亿元，环比上升 0.53%。全部公募基金份额为 26.1
万亿份，环比上升 0.73%，其中债券型基金份额为 7.78 万亿份，环比增
长 0.78%。封闭式基金份额为 716 亿份，环比持平。 

◼ 私募基金：7 月存续规模平稳增长，新备案规模和数量下降。截至 2023
年 7 月末，存续私募基金 152,878 只，存续基金规模环比上升 0.26%至
21 万亿元，较上月增加 540 亿元。新备案规模 492 亿元，环比下降
12.12%，新备案私募基金数量 1,390 只，较 6 月减少 190 只，环比下降
12%。 

◼ 风险提示：本报告所有统计结果均基于历史数据，未来市场可能发生重
大变化。  
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1.   资本市场回顾：8 月市场整体表现不佳 

2023 年 8 月以来市场整体表现不佳，宽基指数普遍出现下跌。2023 年 8 月，国内

权益宽基指数普遍下跌：深证成指下跌 6.85%、中证 1000 下跌 6.32%、沪深 300 下跌

6.21%、创业板指下跌 6.00%、中证 500 下跌 5.73%、万得全 A 下跌 5.61%、上证 50 下

跌 5.39%、上证指数下跌 5.20%、科创 50 下跌 2.72%。债券市场整体表现欠佳：中证国

债指数上涨 0.88%、中证信用债指数上涨 0.44%、中证转债指数下跌 1.66%。 

图1：国内主要股债指数月涨跌幅(2023.8.1-2023.8.31) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

行业方面，行业整体下跌明显。申万一级行业中，31 个行业均呈现下跌趋势，其中

传媒、煤炭和石油石化行业跌幅最小，分别下跌 1.12%、2.09%和 3.34%；建筑装饰、商

贸零售和电力设备行业跌幅最大，分别下跌 10.17%、10.09%和 8.33%。 

图2：申万一级行业月涨跌幅(2023.8.1-2023.8.31) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

从 ERP 角度看，万得全 A 风险溢价呈上升趋势。股权风险溢价越高，显示市场风

险偏好越高，权益类资产相对债券越低估；相反，股权风险溢价越低，显示市场风险偏

好越低，权益类资产相对债券越高估。2023 年 8 月，风险溢价持续上升，相对而言权益
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类资产被低估。 

图3：万得全 A 风险溢价及净值(%，2015.1.4-2023.8.31) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2023 年 7 月，CPI 同比呈现下降趋势，PPI 同比下跌收窄。CPI 同比下跌，由 6 月

的 0.0%下降至-0.3%，呈下跌趋势；PPI 同比下跌 4.4%，与 6 月相比下跌收窄，6 月下

跌 5.4%。 

2023 年 8 月，制造业 PMI 呈现上升趋势。最新 PMI 数据显示，2023 年 8 月官方

制造业 PMI 为 49.7%，前值 49.3%；非制造业 PMI 为 51.0%，前值 51.5%。2023 年 8 月

传统制造业市场呈现上升趋势。 

图4：CPI、PPI 指标(2015.1-2023.8，单位：%)  图5：PMI 指标(2015.1-2023.8，单位：%) 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2023 年 8 月，境外主要股指普遍呈下跌趋势。下降指数中，日经 225 下降 1.67%、

标普 500 下降 1.77%、纳斯达克下降 2.17%、道琼斯工业下降 2.36%、印度 SENSEX30

下降 2.55%、德国 DAX 下降 3.04%、英国富时 100 下降 3.38%、恒生指数下降 8.45%。

2023 年 7 月 COMEX 黄金价格呈上涨趋势，相比 6 月趋势相反。2023 年 8 月，COMEX

黄金下跌 2.12%、美元指数上涨 1.72%、NYMEX 原油上涨 2.18%。 
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图6：境外主要股指和资产月涨跌幅(%)(截至 2023.8.31) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2.   基金市场回顾：本月各基金整体表现较差 

2.1.   8 月大部分基金指数净值走势呈现下降趋势 

2023 年 8 月，大部分基金指数净值走势呈现下降趋势。2023 年 8 月，债券型基金

指数净值走势平缓；普通股票型、偏股混合型、股票指数型基金的表现均优于沪深 300；

债券型基金收益为 0.10%。 

图7：各类型基金指数净值走势(2022.1.1-2023.8.31) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表1：各类型基金指数表现情况(2023.8.1-2023.8.31) 

指数名称 代码 
8 月指数收

益（%） 

今年以来
(%) 

最大回撤
(%) 

年化波动率
(%) 

年化夏普 年化卡玛 

普通股票型 885000.WI -4.88 -5.83 -15.46 13.02 -1.19 -0.57 

偏股混合型 885001.WI -4.92 -7.45 -16.26 13.05 -1.34 -0.69 
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股票指数型 885004.WI -5.7 -1.94 -11.81 13.69 -0.61 -0.25 

债券型 885005.WI 0.10 2.50 -0.21 0.70 1.79 18.65 

沪深 300 000300.SH -6.21 -2.75 -12.01 14.58 -0.56 -0.35 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
 

表2：2023 年各类型基金指数分月度表现情况(截至 2023.8.31) 

区间 普通股票型 偏股混合型 股票指数型 债券型 沪深 300 

1 月 6.49% 6.07% 7.32% 0.66% 7.37% 

2 月 -1.51% -1.89% -1.54% 0.14% -2.10% 

3 月 -0.98% -1.47% 0.04% 0.41% -0.46% 

4 月 -1.60% -1.92% -1.14% 0.33% -0.54% 

5 月 -3.68% -3.72% -4.11% 0.22% -5.72% 

6 月 1.61% 1.76% 1.26% 0.34% 1.16% 

7 月 -1.03% -1.19% 2.48% 0.32% 4.48% 

8 月 -4.88% -4.92% -5.70% 0.10% -6.21% 

今年以来 -5.83% -7.45% -1.94% 2.50% -2.75% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2.2.   8 月各类型基金回报整体呈下降趋势 

各类型基金回报整体呈下降趋势。本月(2023.8.1—2023.8.31)考察的成立满 6 个月、

基金规模大于 1 亿的初始基金中，普通股票型基金中 1.75%获得正收益，回报平均值为

-4.88%；偏股混合型基金中 1.64%获得正收益，回报平均值为-4.91%；被动指数型基金

中-0.91%获得正收益，回报平均值为-5.80%；债券型基金中 85.73%获得正收益，回报平

均值为 0.19%。表现较好的为长城创新驱动（+3.95%）、东方人工智能主题 (+3.36%)、

南方信息创新 A (+3.32%)等基金。 

2023 年 8 月供分析的普通股票型初始基金共计 400 只。2023 年 8 月回报平均值为-

4.88%，仅 1.75%的普通股票型基金产品获得正收益。招商移动互联网（+1.83%）、宝盈

国家安全战略沪港深 A（+1.71%）、民生加银成长优选（+1.07%）回报居前 3 位。 

表3：普通股票型基金 8 月回报前 10(2023.8.1-2023.8.31) 

基金代码 基金简称 成立日期 基金经理 
合并规模

（亿元） 
本月回报 

今年以来

收益 

001404.OF 招商移动互联网 2015-06-19 张林 32.01  1.83% 6.84% 

001877.OF 宝盈国家安全战略沪港深 A 2016-01-20 容志能 4.37  1.71% -7.85% 

010420.OF 民生加银成长优选 2020-11-27 孙伟 33.32  1.07% 6.41% 

010003.OF 景顺长城电子信息产业 A 2020-09-09 

杨锐文,张

雪薇 59.36  0.73% 19.17% 

001725.OF 汇添富中国高端制造 A 2017-03-20 赵鹏飞 22.90  0.67% -8.52% 

001542.OF 国泰互联网+ 2015-08-04 孙家旭 9.24  0.28% -5.88% 

005402.OF 广发资源优选 A 2017-12-14 孙迪 7.38  0.28% -5.97% 

014299.OF 泰达宏利先进制造 A 2022-01-13 张勋,张岩 2.39  -0.20% -5.19% 
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001473.OF 建信大安全 2015-07-29 王东杰 3.71  -0.27% 3.69% 

014185.OF 招商专精特新 A 2021-12-07 韩冰 5.12  -0.28% -11.01% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2023 年 8 月供分析的偏股混合型初始基金共计 1522 只。2023 年 8 月回报平均值为

-4.91%，有 1.64%的偏股混合型基金产品获得正收益。长城创新驱动 (+3.95%)、东方人

工智能主题 (+3.36%)、南方信息创新 A (+3.32%)回报居前 3 位。 

表4：偏股混合型基金 8 月回报前 10(2023.8.1-2023.8.31) 

基金代码 基金简称 成立日期 基金经理 
合并规

模(亿元) 
本月回报 

今年以来

收益 

009623.OF 长城创新驱动 2020-06-23 谭小兵,杨维维 13.76  3.95% 5.42% 

005844.OF 东方人工智能主题 2018-06-07 严凯 26.25  3.36% 25.63% 

007490.OF 南方信息创新 A 2019-06-19 茅炜,郑晓曦 39.82  3.32% 13.06% 

011170.OF 宝盈智慧生活 A 2021-04-20 张天闻 1.47  2.94% 17.23% 

006025.OF 诺安优化配置 2018-09-20 刘慧影 2.99  2.87% 20.31% 

010116.OF 民生加银新兴产业 A 2020-09-18 孙伟 10.65  2.36% 12.12% 

011903.OF 南方领航优选 A 2021-11-23 邹承原 2.64  2.26% -5.52% 

005819.OF 国泰优势行业 2018-05-17 彭凌志 3.32  2.09% -1.09% 

006366.OF 兴业安保优选 2018-12-07 徐玉良 1.25  1.70% -10.53% 

009623.OF 长城创新驱动 2020-06-23 谭小兵,杨维维 13.76  3.95% 5.42% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2023 年 8 月供分析的被动指数型初始基金共有 771 只。2023 年 8 月回报平均值为-

5.80%，有 0.91%的被动指数型基金拥有正收益。涨幅居前的有工银瑞信中证传媒 A 

(+0.69%)、鹏华中证传媒 ETF (+0.66%)、大成互联网+大数据 A (+0.62%)等。 

表5：被动指数型基金 8 月回报前 10(2023.8.1-2023.8.31) 

基金代码 基金简称 成立日期 基金经理 
合并规

模(亿元) 

本月回

报 

今年以

来收益 

164818.OF 工银瑞信中证传媒 A 2015-05-21 刘伟琳 2.75  0.69% 39.81% 

159805.OF 鹏华中证传媒 ETF 2020-03-06 罗英宇 1.89  0.66% 39.28% 

002236.OF 大成互联网+大数据 A 2016-02-03 夏高 13.40  0.62% 27.38% 

512980.OF 广发中证传媒 ETF 2017-12-27 罗国庆 50.19  0.39% 38.92% 

160629.OF 鹏华中证传媒 2014-12-11 罗英宇 7.23  0.38% 37.40% 

004752.OF 广发中证传媒 ETF 联接 A 2018-01-02 罗国庆 24.01  0.35% 37.82% 

013477.OF 华宝中证金融科技主题 ETF 联接 A 2021-11-25 陈建华 1.21  0.21% 18.12% 

159851.OF 华宝中证金融科技主题 ETF 2021-03-04 陈建华 2.12  -0.04% 19.79% 

160643.OF 鹏华中证空天军工 A 2017-06-13 陈龙 40.87  -1.09% -12.94% 

516770.OF 华泰柏瑞中证动漫游戏 ETF 2021-02-25 李茜,李沐阳 1.86  -1.10% 56.41% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2023 年 8 月供分析的债券型基金共有 2383 只。2023 年 8 月回报平均值为 0.19%，
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有 85.73%的债券型基金有正收益表现。华商收益增强 A (+2.31%)、东兴兴瑞一年定开 A 

(+1.36%)、平安合盛定期开放 (+1.25%)表现优秀。 

表6：债券型基金 8 月回报前 10(2023.8.1-2023.8.31) 

基金代码 基金简称 成立日期 基金经理 
合并规模

(亿元) 
本月回报 

今年以

来收益 

630003.OF 华商收益增强 A 2009-01-23 张永志 1.17  2.31% 8.00% 

007769.OF 东兴兴瑞一年定开 A 2019-09-06 司马义买买提 15.36  1.36% 8.23% 

007158.OF 平安合盛定期开放 2019-05-10 张璐 9.89  1.25% 4.19% 

010979.OF 华夏鼎润 A 2021-03-19 韩丽楠 2.21  1.24% -2.39% 

007091.OF 东兴兴福一年定开 2019-04-10 司马义买买提 6.94  1.21% 7.35% 

005637.OF 中融聚业 3 个月 2018-10-17 朱柏蓉 20.51  1.17% 7.41% 

009605.OF 安信永顺一年定开债 2020-08-28 祝璐琛 10.91  1.15% 5.24% 

003324.OF 东方永兴 18 个月 A 2016-11-02 吴萍萍 1.21  1.13% 5.74% 

003742.OF 汇安嘉汇 A 2016-12-02 金鸿峰,王作舟 12.53  1.13% 6.95% 

004386.OF 广发汇安 18 个月 A 2017-03-31 郎振东 5.02  1.10% 3.52% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2.3.   股票型 ETF 资金净流入 1405.16 亿元，主要是宽基 ETF 

2023 年 8 月，股票型 ETF 基金资金净流入 1405.16 亿元，现存总规模 11656.41 亿

元。股票型 ETF 主要按照宽基 ETF、行业与主题 ETF、风格 ETF 分类分析。宽基 ETF

方面，净流入 1240.69 亿元，规模维持在 5721.47 亿元；行业与主题 ETF 方面，净流入

146.33 亿元，规模维持在 5867.99 亿元；风格 ETF 方面，净流入 18.15 亿元，规模维持

在 66.96 亿元。 

宽基 ETF 中净流入较多的产品为沪深 300ETF (+352.81 亿元)，净流出最多的产品

为中国 A50ETF (-0.22 亿元)；行业与主题中医药 ETF (+18.50 亿元)净流入金额最多， 银

行 ETF (-7.54 亿元)净流出最多。 

图8：8 月股票型 ETF 基金资金流动情况(亿元) (2023.8.1-2023.8.31) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图9：8 月 ETF 交易情况(2023.8.1-2023.8.31) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2.4.   境内新成立基金数量与新发行基金数量均有所上升 

从基金发行与成立来看，本月境内新成立基金数量有所上升，本月境内新成立基金

数量共计 96 只，其中包括偏股混合型基金 28 只、中长期纯债型基金 17 只、被动指数

型基金 10 只、混合型 FOF 基金 9 只、增强指数型基金 7 只、混合债券型二级基金 6 只、

国际(QDII)股票型基金 5 只、偏债混合型基金 5 只、被动指数型债券基金 4 只、混合债

券型一级基金 3 只、债券型 FOF 基金 1 只、普通股票型基金 1 只。 

本月境内新发行基金数量同样有所上升，本月境内新发行基金数量共计 46 只，分

别是偏股混合型基金 12 只、中长期纯债型基金 8 只、被动指数型基金 8 只、混合债券

型二级基金 4 只、增强指数型基金 3 只、混合型 FOF 基金 3 只、被动指数型债券基金 3

只、混合债券型一级基金 2 只、国际(QDII)股票型基金 2 只、普通股票型基金 1 只。 

图10：8 月新成立基金数量与份额（单位：只）  图11：8 月新发行基金数量与份额（单位：只） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.5.   公募基金申赎比：8 月基金市场整体赎回情绪较上月强于申购 

2023 年 8 月，市场整体基金赎回情绪强于申购。截至 2023 年 8 月 31 日，全部基

金净申购为 6 天，净赎回为 16 天，净赎回天数超过净申购天数，表现为净赎回。公募

基金整体市场赎回情绪强，偏股混合型基金净申购 2 天，净赎回 21 天；普通股票型基

金 2 天净申购， 21 天净赎回；平衡混合型基金市场情绪低迷，净申购 0 天，净赎回 23

天。 

 

图12：预估基金申赎比(2022.1-2023.8) 

 

数据来源：Choice，东吴证券研究所 

图13：基金净申购/净赎回天数(2022.1-2023.8)  图14：偏股混合基金净申购/净赎回天数(2022.1-2023.8) 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图15：普通股票型基金净申购 /净赎回天数 (2022.1-

2023.8) 
 

图16：平衡混合型基金净申购 /净赎回天数 (2022.1-

2023.8) 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.6.   公募基金：8 月封闭式基金与开放式基金保有量上升 

2023 年 8 月封闭式基金与开放式基金保有量上升。截至 2023 年 8 月末，国内市场

公募基金保有量合计为 27.51 万亿元（环比+0.31%，同比+2.05%）。其中开放式基金保

有量较 7 月上升 0.3%至 27.36 万亿元，占比 99.46%，封闭式基金保有量较 7 月上升 1.3%

至 1491.33 亿元，占比 0.54%。 

图17：全部基金保有量(2021.1-2023.8) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2023 年 8 月权益基金保有量较 7 月持平，非货币基金保有量略有上升。权益基金

保有量为 7.20 万亿元（环比持平，同比-8.31%），占比为 27.14%；非货币基金保有量为

16.03 万亿元（环比+0.53%，同比-2.17%），占比为 58%。 
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图18：权益基金保有量(2021.1-2023.8) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图19：非货币基金保有量(2021.1-2023.8) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

公募基金份额：2023 年 8 月公募基金份额上升。截至 2023 年 8 月，国内市场公募

基金份额合计为 26.1 万亿份，环比上升 0.73%，同比增长 10.27%，其中开放式基金份

额为 26.0万亿份，环比上升 0.8%，其中债券型基金份额为 7.78万亿份，环比上升 0.78%，

封闭式基金份额为715.67亿份，环比持平；权益基金份额为6.17万亿份，环比上升2.03%，

非货币基金份额为 14.64 万亿份，环比增长 1.44%。 
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图20：全部基金份额(2021.1-2023.8) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图21：权益基金份额(2021.1-2023.8) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图22：非货币基金份额(2021.1-2023.8) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2.7.   私募基金：7 月存续规模平稳增长，新备案规模和基金管理份额下滑 

截至 2023 年 7 月，存续私募基金规模平稳增长。截至 2023 年 7 月末，存续私募基

金 152878 只，较 2023 年 6 月增加 556 只,环比增长 0.36%；存续基金规模 20.82 万亿元，

较上个月增加 540 亿元，环比增长 0.26%。其中，存续私募证券投资基金 98426 只，存

续规模 5.88 万亿元（占比 28%），环比下降 1.2%；存续私募股权投资基金 31393 只，存

续规模 11.22 万亿元（占比 54%），环比增长 0.60%，存续创业投资基金 21275 只，存续

规模 3.14 万亿元（占比 15%），环比增长 2.23%。 

图23：私募基金存续规模占比及增速(2021.1-2023.7) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图24：私募基金存续规模(2021.1-2023.7) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2023 年 7 月基金管理人数量呈下降趋势。截至 2023 年 7 月末，存续私募基金管理

人 21996 家，较 2023 年 6 月减少 118 家，环比下降 0.53%。其中，私募证券投资基金管

理人 8576 家，较 6 月减少 38 家，环比下降 0.44%；私募股权、创业投资基金管理人

13135 家，较 6 月减少 73 家，环比下降 0.55%；私募资产配置类基金管理人 9 家，与 6

月持平；其他私募投资基金管理人 276 家，较 6 月减少 7 家，环比下降 2.47%。 

2023 年 7 月新备案私募基金规模和数量有所下滑。2023 年 7 月，新备案私募基金

数量 1390 只，较 6 月减少 190 只，环比下降 12%；新备案规模 492 亿元，较 6 月减少

68 亿元，环比下降 12.12%。其中，私募证券投资基金 837 只，占新备案基金数量的

60.22%，新备案规模 212.24 亿元，环比下降 13.44%；私募股权投资基金 199 只，新备

案规模 157.28 亿元，环比下降 7.44%；创业投资基金 354 只，新备案规模 122.96 亿元，

环比下降 15.61%。 
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图25：新备案私募基金规模(2021.1-2023.7) 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   风险提示 

本报告所有统计结果均基于历史数据，未来市场可能发生重大变化。
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