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资产负债表 利润表

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E

货币资金 695 718 783 1024 1337 营业收入 3020 3881 5219 6824 8911

应收票据及账款 1211 1876 2288 2991 3906 营业成本 2038 2567 3465 4491 5829

预付账款 53 100 100 131 171 税金及附加 15 22 29 38 50

其他应收款 38 32 59 77 101 销售费用 278 302 391 512 624

存货 834 1130 1234 1600 2076 管理费用 338 383 470 580 713

其他流动资产 733 627 656 680 712 研发费用 237 308 391 512 668

流动资产总计 3562 4484 5121 6504 8303 财务费用 28 83 111 120 123

长期股权投资 94 53 55 58 60 资产减值损失 -4 -18 -12 -16 -20 

固定资产 787 842 851 952 997 信用减值损失 -11 -47 -40 -52 -68 

在建工程 47 104 237 209 192 其他经营损益 0 0 0 0 0

无形资产 499 544 548 595 615 投资收益 9 -2 3 3 3

长期待摊费用 25 36 28 13 11 公允价值变动损益 2 55 0 0 0

其他非流动资产 1976 2188 2290 2283 2310 资产处置收益 12 1 0 0 0

非流动资产合计 3428 3767 4009 4110 4184 其他收益 49 41 44 44 44

资产总计 6990 8251 9129 10613 12486 营业利润 145 245 357 552 863

短期借款 859 814 1357 1822 2228 营业外收入 24 24 27 27 27

应付票据及账款 671 1299 1215 1575 2044 营业外支出 2 6 5 5 5

其他流动负债 1028 1205 1553 2033 2650 其他非经营损益 0 0 0 0 0

流动负债合计 2558 3318 4125 5430 6922 利润总额 166 263 379 573 885

长期借款 1100 1485 1256 963 660 所得税 9 80 51 77 119

其他非流动负债 451 378 394 434 454 净利润 157 183 328 496 766

非流动负债合计 1550 1863 1650 1397 1114 少数股东损益 35 17 51 77 119

负债合计 4109 5181 5775 6828 8036 归属母公司净利润 122 166 277 419 647

股本 869 869 869 869 869 EBITDA 294 465 786 1082 1459

资本公积 1268 1222 1222 1222 1222 NOPLAT 149 189 405 581 854

留存收益 452 683 917 1270 1816 EPS(元) 0.14 0.19 0.32 0.48 0.74

归属母公司权益 2589 2774 3008 3361 3907

少数股东权益 292 296 347 424 544 主要财务比率

股东权益合计 2881 3070 3355 3786 4451 会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E

负债和股东权益合计 6990 8251 9129 10613 12486 成长能力

营收增长率 20.3% 28.5% 34.5% 30.8% 30.6%

现金流量表 营业利润增长率 9.2% 69.3% 46.0% 54.3% 56.5%

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E EBIT增长率 -25.3% 78.3% 41.7% 41.4% 45.5%

税后经营利润 157 183 268 436 706 EBITDA增长率 -17.2% 58.2% 69.2% 37.6% 34.8%

折旧与摊销 100 119 296 389 450 归母净利润增长率 -4.8% 36.3% 66.6% 51.2% 54.4%

财务费用 28 83 111 120 123 经营现金流增长率 -6.6% -96.0% 3479.0% 63.5% 33.3%

投资损失 -9 2 -3 -3 -3 盈利能力

营运资金变动 91 -387 -308 -302 -401 毛利率 32.5% 33.9% 33.6% 34.2% 34.6%

其他经营现金流 -67 13 71 70 70 净利率 5.2% 4.7% 6.3% 7.3% 8.6%

经营性现金净流量 299 12 434 709 945 营业利润率 4.8% 6.3% 6.8% 8.1% 9.7%

资本支出 184 356 494 417 482 ROE 4.7% 6.0% 9.2% 12.5% 16.6%

长期投资 -617 -72 0 0 0 ROA 1.7% 2.0% 3.0% 3.9% 5.2%

其他投资现金流 94 165 -35 -39 -28 ROIC 4.5% 5.0% 9.5% 11.7% 15.4%

投资性现金净流量 -707 -262 -528 -455 -510 估值倍数

短期借款 229 -45 543 465 406 P/E 161.0 118.2 70.9 46.9 30.4

长期借款 1 385 -229 -293 -303 P/S 6.5 5.1 3.8 2.9 2.2

普通股增加 28 0 0 0 0 P/B 7.6 7.1 6.5 5.8 5.0

资本公积增加 759 -46 0 0 0 股息率 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

其他筹资现金流 -522 -40 -154 -185 -225 EV/EBIT 122.4 58.8 44.1 31.5 21.8

筹资性现金净流量 495 254 159 -13 -122 EV/EBITDA 80.8 43.8 27.5 20.2 15.1

现金流量净额 59 0 65 241 313 EV/NOPLAT 159.0 107.6 53.3 37.6 25.8
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