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北交所个股研究系列报告：

微型锂原电池生产企业研究

力佳科技（835237.BJ）



2

公司基本情况

1.1  主营业务

1.2  主要产品

1.3  财务情况



主营业务为微型锂原电池的研发、生产和销售，锂锰扣式电池产品销售占比最高，以境外ODM模式
及境内OBM模式销售产品，国外客户占比较高

1.1 主营业务
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分地区
营业收入
（万元）

占比
同比增速
（%）

毛利
率%

境内销售 13,150 39.5% 31.86 26.52

境外销售 20,166 60.5% 10.47 28.34

锂锰扣式电池, 
24,185, 86%

锂锰柱式电池, 2,162, 8%

锂氟化碳扣式
电池 , 1,281, 4%

其他, 599, 
2%

图表1：2021年公司各锂原电池产品收入及占
比情况（单位：万元）

图表2：2021年公司各销售模式收入及占
比情况（单位：万元）

ODM, 
13,471.05, 

48%

OBM, 
12,500.29, 

44%

其他, 
2,256.63, 

8%

图表3：2022年公司各地区收入及占比情
况（单位：万元）

客户 销售金额 年度销售占比（%）

客户一 5,169 15.52

客户二 4,032 12.1

客户三 3,883 11.65

客户四 2,490 7.47

客户五 2,145 6.44

合计 17,719 53.18

图表4：2022年公司前五大客户销售收入
及占比情况（单位：万元）

Ø 力佳科技成立于2004年，2016年1月在全国股转系统挂牌，2022年11月在北京证券交易所公开发行上市。

Ø 公司主营业务为微型锂原电池的研发、生产和销售，主要产品包括锂锰电池（扣式、柱式、软包）和锂氟化碳电池，其中锂锰扣式电池是公司
主要产品，2021年该产品营收占比为86%。

Ø 公司通过境外原始设计制造商（ODM）模式及境内自有品牌（OBM）模式进行产品销售，2021年ODM模式销售占比为48%，0BM销售占比为44%。

Ø 公司在境内和境内均有布局，2022年产品境外销售收入为2.01亿元，占比达60.5%，境内销售占比为1.3亿元，占比39.6%。

Ø 公司前五大客户较集中，2022年前五大客户销售合计占比为53.18%，较2021年提升2.71%，客户集中度进一步提升。

资料来源：公司公告，亿渡数据整理



公司产品以锂锰电池主，主要应用于消费电子、物联网等领域的电池品牌商和工业用户1.2 主要产品

4

产品名称 产品型号 产品优势 已合作客户 产品图示

锂锰扣式电池

CR2032系列
具备工作电压高、放电性能稳定、工作温度范围宽、
自放电率低等特点，适合个人电脑主板、时钟电池、
电动玩具等领域；

ü 境外：广立登、金霸
王、劲量、仕野股份、
东芝

ü 境内：京东方、捷普、
广立登、
EmergingPower、上海
维恩佳得

CR2450系列
体积更大，容量更大、脉冲放电能力更强，适合电
子价签等对电池容量、功率要求更高的应用领域；

CR-HT系列
高温环境中各项性能较为稳定，安全性较高，适合
TPMS等对高温工作环境下性能要求较高的应用领域；

锂锰柱式电池 CR123A系列 适合GPS定位、医疗器械等领域；

锂锰软包电池 CP系列
具有电压高，容量高，耐高温，耐高压，超薄等优
点，适合电子价签、有源银行卡等领域；

ü 境外：仕野股份、广
立登、
JLWorldCorporationL
td.；

ü 境内：捷普、伟创力、
SVIPublic

锂氟化碳扣式电池 BR系列

工作电压高、高温条件下放电性能稳定、体积小、
贮存寿命长、使用安全和工作温度范围宽，适合工
业控制主板、机顶盒、智能表计、天然气管道数据
传输等领域。

资料来源：公司公告，亿渡数据整理

图表5：公司各锂原电池产品类型、优势及已合作客户情况介绍



公司盈利能力受锂原材料价格影响较明显
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资料来源：公司年报及招股说明书，亿渡数据整理

图表6：2019年-2023年H1力佳科技归母净利润（万元）及毛利率情况 图表7：2019年-2022年力佳科技期间费用率情况

1.3财务情况

Ø 公司毛利水平常年维持稳定水平，2022年受锂金属价格影响有所下调。2019年至2021年以来公司毛利率水平表现较为稳定，稳定在30%-35%左右，

2022年以后毛利率持续下降的原因主要系由于主要原材料金属锂市场价格上涨所致。公司主要产品锂锰扣式电池毛利率为33.39%，锂氟化碳扣式电池

毛利率稳定在70%以上，锂锰柱式电池通过外部采购成品向客户交付，毛利较低约为15%。

Ø 公司净利润逐年爬升，疫情因素对业务长期发展无实质影响。从盈利水平上看，2019-2021年，公司净利润水平呈现爬升态势，尤其2021年，公司实

现归母净利润4,467.57万元，较上年增加48.74%，利润规模呈现稳定增长趋势。2022年，受疫情大环境影响，公司产品部分下游应用领域市场需求以

及公司生产和物流受影响所致，短期内出现人员因病缺岗、生产线开工率不足、物流不畅的情况，导致订单交付放缓。

Ø 公司费用支出比例较为稳定，基本维持在14%-17%之间。
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行业分析
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2.1  所属行业及产业链

2.2  市场发展现状

2.3  下游应用市场发展情况

2.4  市场规模

2.5  竞争格局

2.6  横向比较
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2.1所属行业及产业链 公司属于锂原电池制造行业，位于产业链中游；主要应用于消费电子、物联网等领域

上游原材料 中游电芯制造及封装 下游应用领域

Ø 力佳科技主营业务为锂微型一次电池的研发、生产和销售，所属行业为电池制造业

Ø 根据中国证监会颁布的《上市公司行业分类指引》（2012年修订），发行人所属行业为“制造业”中的“电气机械和器材制造业（C38）”。

根据《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017），发行人所属行业为“电气机械和器材制造业”中的“电池制造行业（C384）”。

Ø 锂原电池位于产业链中游，受益于电池性能在功率及电压方面的优点，广泛应用电子价标、消费计算机、消费电子、智慧交通、智慧医疗、

智慧家居、智能表计等领域。近年来全民进入万物互联阶段，物联网赋能的传统行业为锂原电池新一轮市场增长点。

资料来源：公开资料，亿渡数据整理

图表8：锂原电池产业链图

智慧城市 智慧家居

智慧医疗 智慧交通

电子价签 消费电子

电芯

PACK

电池组

碳酸锂 氢氧化锂 四氧化三钴

球形石墨 六氟磷酸锂

正极材料 负极材料

电解液 隔膜

其他原材料



电池类别 电池名称 特点 应用情况

锂原电池

锂锰电池
大电流放电，安全
性较高，环保性能
好

全球最广泛应用的
化学体系

锂亚电池
存在电压滞后，在
大电流放电时存在
爆炸风险

多应用于航空航天、
军事等场景

锂硫电池
高能量密度，单电
池工作电压低，循
环寿命短

商业化早期，多应
用于无人机

锂氟电池
耐高温、优良的长
期保存性

长期使用的仪表以
及备用电源

8

下游市场需求增长拉动和电池技术推动锂原电池行业持续发展，锂锰电池占比最高，发展潜力好

Ø电池可分为化学电池和物理电池，其中化学电池又可分为一次电池和二次电池。一次电池和二次电池的区别依据为其电化学反应是否可逆。一

次电池是即将化学能转变成电能且放电后不能充电复原的电池，二次电池是可实现多次充放电循环使用的电池。一次电池包括锂原电池、碱性

锌锰电池、碳性锌锰电池及其他一次电池。

Ø当前主流的锂原电池包括锂锰电池、锂亚电池、锂硫电池以及锂氟电池。锂锰电池基于其固有特性是最广泛使用的化学体系，已成为目前全球

市场用量最大、市场范围最广阔的锂一次电池，占比达到49%，且增速超过其他类别产品。整体上看，当前锂原电池市场发展环境良好，预计未

来在“物联网”赋能下智能水表、ETC、TMPS（全称胎压监测系统）、燃气表、智能可穿戴设备等下游市场有望增长拉动需求和表计用锂亚硫酰

氯、胎压用锂二氧化锰电池、消费类锂离子电池等电池技术推动等影响下将会持续保持增长。根据GlobalInfoResearch预计，全球锂锰电池市

场规模预计从2020年的9.14亿美元增长至2025年的10.68亿美元。

资料来源：GlobalPrimaryLithiumBatteryMarket,Forecastto2022，亿渡数据整理

2.2市场发展现状

图表10:2022年一次电池不同产品类型市场规模占比情况图表9:锂原电池种类、特点及应用情况介绍
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锂锰电池 锂亚电池 锂硫电池 锂氟化碳 其他
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Ø锂锰扣式电池尺寸较小，可以嵌入各类智能卡以及小型物联网终端设备，且兼具优异的放电性能，能够为RFID芯片提供充足的电量，具有较大

的应用空间。得益于网络技术突飞猛进的发展，物联网发展迅猛，其下游应用领域包括智能家居、智慧交通、智能医疗、智能电网、智慧城市

等。2019年中国物联网连接量达到55亿个，同比增速高达75.6%。预计到2023年，我国物联网连接数将增长至接近150亿个，市场规模超过3万亿

元。随着数据化转型进程的加速，各行各业对物联网的需求将增加，产业物联网设备连接数所占比例也将迎来拉升。

Ø消费电子产品是锂一次电池的传统应用领域，锂锰扣式电池主要用作计算机主板时钟电池以及各类消费电子产品主电源或时钟电池。2021年以

来，手机和计算机等传统应用领域需求在触底反弹后实现增长，通信设备领域需求在全球5G建设加速推进背景下保持增长。根据Canalys数据

显示，2021年全球个人计算机出货量增长至到3.41亿台。2022年受疫情影响，全球个人电脑销量有所下降。随着5G技术的快速发展，笔记本电

脑等设备作为物联网、云计算的载体仍有望保持稳定的出货量，预测到2025年全球个人计算机出货量可继续上升至3.6亿台，按照1台个人计算

机使用1只锂锰扣式电池计算，全球个人计算机市场每年预计带来超过3亿规模锂锰电池的市场需求。

传统消费电子保持稳定发展态势，物联网等新兴下游领域市场需求爆发增长2.3下游发展情况（1）

图表11：国内物联网行业构成

智慧家居43%

车联网11%
公共服务8%

智慧农业7%

智慧物流5%

零售服务3%

资料来源：中国信息通信研究院，亿渡数据整理

图表12：2019-2022全球个人电脑出货量（亿台）

2.68
2.97

3.41
2.85

2019年 2020年 2021年 2022年

资料来源：Canalys，亿渡数据整理



采用超低功耗电子纸屏幕的电子价签，
每天5次的刷新频率，电池可使用五年
以上且电池可更换

电子价签带有校验功能，可进行数据
校验，防止标价错误或更新遗漏

因采用蓝牙5.0无线通信技术，可实现
无线通训，拆解方便
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电子价签具有低功耗、高准确率、无线化优势，预计2028年将增长至419亿元2.3下游发展情况（2）

Ø 电子价签具有低功耗、高准确率、无线化优势。主要应用市场为零售领域，业态使用率高达85%的市场份额。具体应用场景包括连锁百强、区域

龙头、高端零售等。

Ø近年来，电子价签行业实现了跨越式发展，与纸质价签相比，电子货架标签凭借其节省人力和提高效率等核心优势受到新零售行业的青睐。目前，

在欧美、澳大利亚、中东土耳其、亚洲日本和韩国等国家已经有大量超市应用电子标签，市场渗透率达到10%左右，发展相对成熟的法国渗透率已

经达到了30%以上。2016至2021年，全球电子货架标签市场规模由14亿元增长至77亿元，实现跨越式发展，年复合增长率高达40.6%，预计2028年

市场规模将增长至419亿元，年复合增长率将高达27.4%。

低功耗

高准确率

无线化

图表13：电子价签功能特点介绍 图表14：全球电子价签市场规模及预测

资料来源：沙利文、Meticulous Research 、亿渡数据整理

14
28 39 45 54

77

419

2016 2017 2018 2019 2020 2021 ...... 2028

市场规模（亿元）

CAGR40.6%

CAGR27.4%
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智慧交通及智能安防领域发展迅速，拉动锂原电池市场需求

Ø 国内ETC进入迅速发展期，锂原电池市场需求持续增长。根据交通运输部数据显示，2021年我国高速公路建设投资额为1.52万亿元，按可比口径，同

比增长12.4%，高速公路总里程16.91万公里，位居全球第一。ETC（电子不停车收费系统）作为目前世界发达国家成熟的高速公路收费方式，自2019年
随着国家支持力度加大，我国ETC用户数量实现爆发式增长，截止2021年底，国内ETC用户已超2.5亿人。锂一次电池主要应用于ETC系统的重要组成部

分OBU（车载单元）中，一般采用锂锰柱式电池，市场参与者主要系亿纬锂能、力佳科技等。

Ø 智慧烟感及智慧安防监控领域对锂原电池的年市场需求可达5000万只。经历了数字化、网络化发展后，安防行业未来将向智能化深度发展，智能安

防市场规模也将持续增长，根据2021年我国智能安防渗透率为6.5%测算，2021年我国智能安防市场规模约为586亿元，2015-2021年市场规模年复合增

长率达22%。智能安防领域主要分为智能烟感及智能安防监控，1）智能烟感：按照1台智能烟感使用1-2只锂锰柱式电池的比例进行测算，2022年智能烟

感市场规模约1,800万将至少带来2,000万只以上的锂锰柱式电池需求；2）智能安防监控：智能安防监控终端设备一般使用锂锰扣式电池作为设备芯片的

时钟电池。按照1台智能监控主板使用1只锂锰扣式电池的标准进行测算，2022年智能监控领域将带来超过3,500万只锂锰扣式电池的需求。智能安防领域

主要参与者为日本松下、亿纬锂能及德瑞电子等。
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 0.93  1.00 
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图表15：2015年-2021年国内高速公路建设投资额（万亿元）

资料来源：交通运输部，亿渡数据整理

179
221 258

359

455
511

586

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

图表16：2015年-2021年国内智能安防行业市场规模（亿元）

资料来源：中安网，亿渡数据整理

2.3下游发展情况（3）
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智慧医疗领域在人口老龄化加剧的背景下市场高速发展，传统应用领域智能电表稳步增长

Ø 智能电表作为锂一次电池的传统应用领域，行业规模稳步增长。近年来中国智能电表市场规模保持稳定上升趋势。截至2021年我国智能电表

市场规模达到195亿元，增长率为6%。由于智能电表是智能配电网数据采集的基本设施，是电网建设的重要环节，在当前我国不断加强电网建

设的形势下，国内智能电表行业将继续保持稳定增速，预计2022年中国智能电表市场规模将达到207亿元。智能电表主要采用的是锂锰柱式电

池，市场主要参与者为亿纬锂能、德瑞锂电等，亿纬锂能基于市场的早发优势，市场占有率较高。

ü 社会人口老龄化程度加剧，智慧医疗市场空间广阔。近年来，可穿戴医疗设备行业发展迅猛。由于中国老龄化趋势攀升，居民对健康医疗的关

注度陆续提高，伴随着中国社会经济的发展与居民可支配收入的提升，居民购买力逐渐增强，中国可穿戴医疗设备行业未来会有广阔的增长空

间，2017-2021年，中国可穿戴医疗设备整体行业市场规模由48.9亿元增长至了143.7亿元，年复合增长率达到了30.9%，预计2022年国内可

穿戴医疗设备市场规模将达到199.5亿元。可穿戴医疗设备主要用于监测血压、心率等健康状态，一般使用锂锰扣式电池作为主电源，锂锰扣

式电池的主要参与者为国际知名电池生产商日本松下。

图表17：2017年-2022年国内智能电表市场规模（亿元）

资料来源：智研，亿渡数据整理

图表18：2015年-2021年国内可穿戴医疗设备市场规模（亿元）

资料来源：前瞻，亿渡数据整理

2.3下游发展情况（4）
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锂原电池市场稳定增长，2022年全球市场规模预计25.4亿美元、国内市场规模预计62.6亿元

Ø由于特定应用场景需要特定性能的电池产品与之匹配，下游行业对锂一次电池的需求较为稳定。根据独立第三方研究机构FROST&SULLIVAN的研

究报告，预计2022年全球锂一次电池市场规模达到25.4亿美元，年复合增长率为5.9%。

Ø 2022年我国锂原电池行业市场规模约为62.6亿元，同比2021年的58.1亿元增长7.75%。受益于下游应用领域物联网、智能安防、智能表计、GPS

定位系统、RFID标签的快速发展，将持续加大对锂电一次电池的需求，助推国内锂电一次电池市场规模将进一步扩大。

2.4市场规模

15.3 15.7 16.5 17.1
18.2 19.2

20.3
21.5

23.1
25.4

2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

图表19：2013-2022年全球锂一次电池市场规模（亿美元） 图表20：2013-2022年国内锂一次电池市场规模（亿元）
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35.4 35.0
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资料来源：FROST&SULLIVAN，亿渡数据整理 资料来源：智研，亿渡数据整理



公司名称 主要产品 主要客户
2022年
营收

2022年
市占率

亿纬锂能
SZ.300014

锂亚电池、锂锰电池
及电池电容器，以锂
亚电池为主

林洋能源、科陆电
子、海兴电力等国
内智能电表龙头公
司

21.45亿

元
34.3%

力佳科技

BJ.835237

锂锰电池及锂氟化碳
电池。其中锂锰电池
主要为锂锰扣式电池

广立登、劲量、京
东方、金霸王、捷
普

3.34

亿元
5.3%

德瑞锂电
BJ.833523

锂锰电池及锂铁电池，
其中锂锰电池包括锂
锰圆柱形电池及锂锰
软包电池

V A R T A 、 B R K ，
VITZROCELL、AJAX、
轻松表计

2.79

亿元
4.5%

鹏辉能源

SZ.300438
锂锰电池、锂铁电池

阿 里 巴 巴 、 V -
POWERTECHLIMITED、
移为通信、比苛电
池、魔方电子

2.667亿

元
4.3

14

2.5竞争格局

消费计算机

电子价签

智能家居

智能交通

智能医疗

智能表计

全球锂锰电池供应商数量较少且市场格局稳定，国内锂原电池行业市场集中度不断提升

图表21：各应用领域及参与竞争企业情况 图表22：国内锂锰电池企业基本情况介绍

Ø 全球锂锰电池供应商数量相对较少，行业竞争格局较为稳定，根据GIR的统计，全球前8名锂锰电池生产企业市场份额占比约60%。从全球范围来

看各应用领域参与竞争情况来看，日立万胜、美国劲量、日本松下、帅福得、金霸王等国际知名锂一次电池品牌企业凭借着规模经济、经验曲线

及市场优势(品牌优势）等优势占据了主要的市场份额。从中国本土范围来看，主要包括亿纬锂能、鹏辉能源、力佳科技及德瑞锂电等企业参与。

Ø 国内锂原电池行业市场集中度不断提升。根据中国化学与物理电源行业协会，2019年国内前五大锂原电池公司收入体量占市场份额的42.6%.根据

公开资料和四家上市公司年报数据显示，推算出2022年这四家企业市占率合计为48.4%，市场集中度小幅提升。

资料来源：公开资料，各上市公司2022年年度报告、亿渡数据整理

日本松下 东芝 广立登 仕野股份

日本松下 常州宇峰

日本松下

常州超创

日本松下

力佳科技
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2.6横向比较 同行业可比公司2022年同比增长显著，其中鹏辉能源增速更高。从规模上看，亿纬锂能最高

资料来源：统计日期为2023年9月11日收盘价，choice终端，亿渡数据整理

图表23：力佳科技同行业可比上市介绍和比较

公司名称 主营业务 主要产品 应用领域
2022年总营
收（亿元）

锂原电子产
品营收

（亿元）

锂原电池
同比增速

（%）

2022年

毛利率（%）

市盈率

（TTM）

总市值

（亿元）

亿纬锂能
SZ.300014

消费电池（包括锂原
电池、小型锂离子电
池）和动力电池（包
括新能源汽车电池及
其电池系统、储能电
池）的研发、生产和
销售

锂原电池产品主
要包括锂亚电池、
锂锰电池及电池
电容器，以锂亚
电池为主

主要应用于智能表计、智能交
通、智能安防、医疗器械、E-
call、石油钻探、定位追踪、
胎压监测系统（TPMS）、射频
识别（RFID）等领域

363.0 21.45 15.76 34.53 22.90 984.8

鹏辉能源

SZ.300438

主营业务为锂锰电池、
锂铁电池等锂一次电
池研发、生产及销售

锂锰电池及锂铁
电池，其中锂锰
电池包括锂锰圆
柱形电池及锂锰
软包电池

主要应用于智能安防（烟雾报
警器、电子锁等）、GPS定位、
智能仪表、智能家居、医疗器
械、存储器备用电源等领域

90.67 2.667 78.6 - 24.54 156

德瑞锂电
BJ.833523

锂离子电池、锂一次
电池（锂锰电池、锂
铁电池等）、镍氢电
池的研发、生产和销
售

锂原电池产品主
要包括锂锰电池、
锂铁电池

主要应用于电动玩具、智能家
居、智能安防、仪器仪表、
RFID技术产品、医疗器械等领
域

2.798 2.798 26.40 27.3 25.65 8.12

力佳科技

BJ.835237

锂微型一次电池的研
发、生产和销售

锂锰电池、锂氟
化碳电池、锂铝
合金可充扣式电
池

平板电脑、智能手机、工业控
制主板、机顶盒、智能表计、
天然气管道数据传输等领域；
电子价签、有源银行卡等领域；
GPS定位、医疗器械等领域；

3.34 3.34 17.56 27.5 20.53 5.24
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