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[Table_Title] 非银金融 证券Ⅱ 

自营业务依旧持续领先，买方投顾规模稳健扩大 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2023 年中报，实现营业收入 86.95 亿元，同

比增 19.2%，归母净利润 19.01 亿元，同比增 193.7%，EPS 为 0.21 元。 

自营业务规模再获佳绩，投资业务增长驱动业绩。上半年，公司

自营业务规模为 1420.53 亿元，较 2022 年末增加 10.53%。其中，股

票/基金/债券/其他自营规模分别 50.46/61.42/1223.12/85.52 亿，较

2022 年末分别+8.07/-18.9/+117.26/+28.88 亿。权益类自营投资方面

秉持风控为首、稳健发展的思路，高股息策略表现良好，目前共为 4

只科创板股票进行做市，在交易所评价中均取得 A类评级，获评上海

证券交易所“2022 年度先锋科创板股票做市商”称号。固定收益业务

方面，全资产境内外销售交易平台搭建初具雏形，推动自营向销售交

易、境内客户向境外客户、以及利率品种向 FICC 全品种覆盖和拓展，

业绩保持行业前列。场外衍生品业务方面，报告期内公司场外期权交

易规模 737.58 亿元，同比增加 72.28%；收益互换交易规模 194.19 亿，

同比增加 100.32%。另类投资业务方面，截至报告期末，东证创新股

权业务投资规模 45.64 亿元，较 2022 年末增 14.1%。报告期内东证创

投实现营业收入 4.56 亿元，同比增 4.11%。 

财富管理转型持续推进，创造新增长点。公司持续推进财富管理

业务向“买方投顾”模式的转变，全面提升服务体系，形成多业务协

同矩阵。截至报告期末，证券经纪业务收入市占率 1.66%，行业排名

第 20名，市占率排名与去年持平（数据源来自于证券业协会月报）。

公司累计新增开户数 15万户，公司客户数为 258 万户，托管资产总额

人民币 7,890 亿元，其中，公司共有机构客户 6,415 户，资产规模达

人民币 4,408 亿元。基金投顾买方服务模式存续服务客户 14.7 万人，

规模较年初继续增长 2.4%至 152.6 亿元，随着基金投顾试点转常规，

盈利贡献有望继续提升。 

券商资管业务营收下滑，东证资本扭亏为盈。截至报告期末，东

证资管受托资产管理规模 2632.92 亿元，较 2022 年末降 7.54%。其

中 ， 集 合 / 单 一 / 专 项 资 管 及 券 商 公 募 基 金 规 模 分 别 为

394/181/99/1959 亿，较 2022 年末分别为-90/-3/-8/-113 亿。东证资

管近七年股票投资主动管理收益率 100.12%，排名行业第 6位，较 2022

年末后退 4位，实现营业收入 11.84 亿元，同比-21.01%；实现净利润

3.89 亿元，同比-21.73%；东证资本积极寻找抗周期行业及“卡脖子”

领域优质投资机会，截至报告期末，东证资本管理规模 163.86 亿元，

较 2022 年末增加 7.92%。东证资本实现营业收入 2.18 亿元，实现净

利润 1.05 亿元，同比扭亏为盈。 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 8,497/7,469 

总市值/流通(百万元) 83,862/73,724 

12 个月最高/最低(元) 11.70/7.54 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

东方证券（600958）《高增效应有望

全年贯穿，基金投顾布局超前》--

2023/07/21 

东方证券（600958）《东方证券 2022

年报点评：财管业务趋完善，资管

规模在回升》--2023/04/03 

东方证券（600958）《东方证券

（600958）：定增 120 亿落地提升资

本实力，10 月份业绩环比大增 63%》

--2017/11/06 

 

[Table_Author] 证券分析师：夏芈卬 

电话：010-88695119 

E-MAIL：xiama@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190523030003 
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基于公司投资业务的高速增长，我们预计公司 2023-2025 年营业

收入分别为 216.86、242.48、270.18 亿元，同比增速分别为 15.79%、

11.82%、11.42%。归母净利润分别为 47.49、52.68、65.90 亿元，同

比增速分别为 57.76%、10.91%、25.11%。EPS 分别为 0.56、0.62、0.78

元/股。参照可比公司估值，我们给予公司 2023 年 17.66 倍 PE，维持

“买入”评级。 

风险提示：权益市场波动加剧、政策落地不及预期、业务开展不

及预期。 

 
 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标及盈利预测： 

  2022A 

2013 

2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 18,728.63  21,685.72  24,248.33  27,018.29  

（+/-%） -23.15% 15.79% 11.82% 11.42% 

归母净利(百万元） 3,010.56  4,749.43  5,267.76  6,590.65  

（+/-%） -43.95% 57.76% 10.91% 25.11% 

摊薄每股收益(元) 0.35  0.56  0.62  0.78  

市盈率（PE） 25.54  17.66  15.92  12.72  

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 

 
 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数－5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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研究院/机构业务部 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
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