
 

 

 

 

 

 

摘要 

9 月 15 日国家统计局公布，1-8 月份全国固定资产投资同

比增长 3.2%，超过市场预期的 3.0%，1-7 月份同比增长 3.4%。

8 月份，固定资产投资环比增长 0.26%，在之前连续两个月环

比负增长之后回正。8 月广义基建投资（含电力）同比增长 6.2%，

好于 7月的 5.3%。8月制造业投资同比增长 7.1%，7月为 4.3%。

1-8 月的房地产投资同比下降 8.8%，1-7 月下降 8.5%。8 月制

造业投资和基建投资增速均较上月提升，房地产开发投资累计

同比降幅则继续扩大。 

1-8 月全国商品房销售面积同比下降 7.1%，1-7 月为下降

6.5%。9 月上半月（1-14 日）30 大中城市商品房成交面积同比

下降 8.5%，日均成交面积 25.7 万平米，较 8 月全月的日均成

交面积 30.6 万平米下降 16%。9 月 1-14 日，北京二手房签约

面积同比增长 13.4%，8 月整月为同比下降 21.6%。二手房交

易对新房交易的带动，商品房交易热度的持续性，以及从全国

的角度看政策的影响力度，均还需要继续观察。 

8月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.5%，这个和 7

月份的环比增长 0.01%、6 月环比增长 0.68%结合到一起来

看，体现出波浪式前进的特征。8月份，社会消费品零售总额

同比增长 4.6%，好于市场预期的 3.5%，7月为 2.5%。 

8 月固定资产投资、消费和工业生产等多项经济数据均好

于市场预期，整体就业形势持续改善，国民经济增长呈现波浪

式前进的特点。未来还需要继续观察房地产市场的后续变化，

以及财政政策是否会有新的支持政策出台。 
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9 月 15 日国家统计局公布，1-8 月份全国固定资产投资同比增长 3.2%，超过市场预期的 3.0%，

1-7 月份同比增长 3.4%。1-8 月民间固定资产投资同比下降 0.7%，1-7 月份为同比下降 0.5%，民间固

定资产投资继续下行。8 月份，固定资产投资环比增长 0.26%，7 月为环比下降 0.16%，固定资产投

资环比在之前连续两个月负增长之后回正。 

8 月广义基建投资（含电力）同比增长 6.2%，好于 7 月的 5.3%。8 月制造业投资同比增长 7.1%，

7 月为 4.3%。1-8 月的房地产投资同比下降 8.8%，1-7 月下降 8.5%。8 月制造业投资和基建投资增速

均较上月提升，房地产开发投资累计同比降幅则继续扩大。 

1-8 月全国商品房销售面积同比下降 7.1%，1-7 月为下降 6.5%。1-8 月全国商品房销售金额同比

下降 3.2%，1-7 月为同比下降 1.5%。1-8 月份，房地产开发企业到位资金同比下降 12.9%，较 1-7 月

份同比下降 11.2%降幅进一步扩大。1-8 月份房地产新开工面积同比下降 24.4%，1-7 月为同比下降

24.5%，8 月新开工面积 6922 万平米，创年内单月新低。8 月商品房销售继续下行，这也是 8 月末支

持房地产发展政策组合拳发布的重要原因。 

 

图 1   30 大中城市:商品房成交面积 

 

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部 

 

9 月上半月（1-14 日）30 大中城市商品房成交面积同比下降 8.5%，日均成交面积 25.7 万平米，

较 8 月全月的日均成交面积 30.6 万平米下降 16%。近期多地调整限购政策，一线城市全部认房不认



 

 

贷。北京二手房成交明显回暖，9 月 1-14 日，北京二手房签约面积同比增长 13.4%，8 月整月为同比

下降 21.6%。二手房交易对新房交易的带动，商品房交易热度的持续性，以及从全国的角度看政策的

影响力度，均还需要继续观察。 

8 月份规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%，超过市场预期的 4.2%，前值为 3.7%。从环比看，

8 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.5%，这个和 7 月份的环比增长 0.01%、6 月环比增长 0.68%

结合到一起来看，体现出波浪式前进的特征。 

 

图 2   工业增加值:环比:季调 

 

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部 

 

8 月份，全国服务业生产指数同比增长 6.8%，较 7 月的 5.7%回升。8 月份，社会消费品零售总

额同比增长 4.6%，好于市场预期的 3.5%，7 月为 2.5%。8 月社会消费品零售总额环比增长 0.31%，

大约为疫情之前 8 月环比增幅的一半，较 7 月的环比下降 0.02%修复。 

8 月全国城镇调查失业率 5.2%，比 7 月小幅下降了 0.1 个百分点；31 个大城市的城镇调查失业

率 5.3%，同样较 7 月回落 0.1 个百分点；国家统计局发言人表示青年人就业在 8 月份出现明显改善。 

按美元计价，8 月份我国出口同比下降 8.8%，前值下降 14.5%。8 月中国出口前三大目的地国家

同比降幅均有缩减。8 月中国出口美国同比下降 9.5%，前值下降 23.1%；8 月中国出口东盟同比下降

13.3%，前值下降 21.4%；8 月中国出口欧盟同比下降 19.6%，前值下降 20.6%。8 月份全球制造业 PMI

指数录得 49%，虽然较 7 月的 48.6%有所上升，但仍位于收缩区间。8 月中国出口增速同比下降幅度

虽然较 7 月缩减，以美元计价仍在高个位数负增长，未来几个月海外需求是否回暖目前来看仍存在



 

 

较大的不确定性。 

8 月固定资产投资、消费和工业生产等多项经济数据均好于市场预期，整体就业形势持续改善，

国民经济增长呈现波浪式前进的特点。未来还需要继续观察房地产市场的后续变化，以及财政政策

是否会有新的支持政策出台。 

 

 

 

 

 

 

 

 

重要声明 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报
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告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可
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司的立场。未经我公司同意，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖

原意的删节和修改。 


