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1.1 上周回顾（0911-0917） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，9月11日。根据中国人民银行（简称“人行”）数据，2023年8月末，广义货币

（M2）余额286.93万亿元，同比增长10.6%，增速分别比上月末和上年同期低0.1个和

1.6个百分点；8月流通中货币（M0）余额10.65万亿元，同比增长9.5%。8月末社会融

资规模（简称“社融”）存量为368.61万亿元，同比增长9.0%；8月社融增量为3.12万

亿元，7月为0.53万亿元，8月比上年同期多0.63万亿元。

⚫ 周一，9月11日。全国外汇市场自律机制专题会议在北京召开。会议讨论了近期外汇市场

形势和人民币汇率问题。会议强调，该出手时就出手，坚决对单边、顺周期行为予以纠偏，

坚决对扰乱市场秩序行为进行处置，坚决防范汇率超调风险。

⚫ 周一，9月11日。据新华社报道，中共中央政治局委员、全国人大常委会副委员长李鸿忠

11日在京出席建立听取和审议政府债务管理情况报告制度工作座谈会并讲话。会上强调，

依法加强政府债务监督，推动经济社会高质量发展。
数据来源：wind   国信期货



1.2 上周回顾（0911-0917） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，9月13日。美国8月CPI同比录得3.7%，7月为3.2%。目前，美联储本轮加息已接

近尾声。但是，8月CPI同比情况反映美国通胀水平仍然居高不下，且美联储鹰派官员的表

态仍不时受到关注。美国劳动力市场略显弱势，8月失业率为3.8%，较7月扩大0.3个百分

点。美联储将于北京时间9月21日凌晨召开议息会议，商讨利率决议。我们倾向于认为，

本月美联储维持利率不变，跳过加息可能性较大。

⚫ 周四，9月14日。中国人民银行决定于2023年9月15日下调金融机构存款准备金率0.25个

百分点（不含已执行5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均存

款准备金率约为7.4%。

数据来源：wind   国信期货



1.3 上周回顾（0911-0917） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，9月15日。根据国家统计局数据，8月，规模以上工业增加值同比实际增长4.5%，

较7月的3.7%回升0.8个百分点。8月，社会消费品零售总额同比增长4.6%，涨幅较7月回

升2.1个百分点，结束连续3个月的下滑趋势。1-8月，全国固定资产投资（不含农户）同

比增长3.2%，较1-7月增幅收窄0.2个百分点。其中，1-8月，民间固定资产投资同比下

降0.7%，较1-7月跌幅扩大0.2个百分点。1-8月，全国房地产开发投资同比下降8.8%，

跌幅较1-7月扩大0.3个百分点；1-8月，房地产开发企业房屋施工面积同比下降7.1%，

房屋新开工面积同比下降24.4%，房屋竣工面积同比增长19.2%。

⚫ 周五，9月15日。证监会通报于范易及其一致行动人违规减持“我乐家居”股票案调查进

展，拟依法没收于范易及其一致行动人违法所得1653万元，并从严处以3295万元罚款。

另据东方时尚9月15日晚间公告，公司实控人、董事长徐雄因涉嫌操纵证券市场罪，经上

海市人民检察院第一分院批准逮捕。
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2.1 商品市场：物价水平 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（ 0911-0915 ）

猪肉批发价维持稳定，

价格至22.29元/公斤；

蔬菜批发价继续回落，

价格至5.05元/公斤；

水果批发价继续下滑，

价格至6.69元/公斤。

22.29



2.2 货币市场：货币投放 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0915当周）

中国人民银行公开市

场操作货币净回笼70

亿元。



2.3 房地产市场：土地成交 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0917当周）

100大中城市成交土

地占地面积有所回升，

成交891.22万平方米。



2.4 房地产市场：商品房成交 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0917当周）

30大中城市商品房成

交面积维持低位，至

179.40万平方米。



2.5 外贸市场：海运指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0911-0915）

波罗的海干散货指数

（BDI）显著回升至

1381。



2.6 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0915当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）维持稳

定，至875.21。
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3.1 大类资产（0911-0915） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

上周（ 0911-0915 ）

A股主要指数为下跌，

其中，上证综合指数

微涨0.03%，深圳成

份指数下跌1.34%；

国债市场，到期收益

率略有分化，2年到

期收益率下跌0.52%，

10年到期收益率上涨

0.09%。
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3.2 大类资产（0911-0915） 研究咨询部

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

上周（ 0911-0915 ）

外汇市场，美元指数

上涨0.26%，在岸美

元 兑 人 民 币 下 跌

0.99%，英镑兑人民

币下跌1.32%；

商品市场，原油涨幅

继 续 扩 大 ， 上 涨

6.55%；生猪和螺纹

均上涨，分别为上涨

4.66%和上涨2.88%。
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4.本周关注0918-0924 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，9月20日。中国9月一年期和五年期以上贷款市场报价利率（LPR）。

⚫ 周三，9月20日。华为召开全联接大会。

⚫ 周四，9月21日。北京时间周四凌晨，美联储召开议息会议，商讨FOMC利率决议。

综合来说，8月国民经济边际改善，其中，规上工业增加值超预期修复，企业库存正筑底；

社零总额涨幅回升，商品零售显著改善。本次人行在中旬降准，较预期提前一周时间，说明货

币与财政政策步调进一步协同发力。此次降准，有助于商业银行信贷投放以及购买专项债能力，

有效增大货币供给量。从“加大宏观政策调控力度”的要求来看，后期降息空间仍在（预计在

10月底），全面降准或定向降准（预计在11月底）也不能完全排除。
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