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本周热点评论 

1、欧央行再次加息 25 个基点 

 当地时间 9 月 14 日，欧洲央行管委会在德国法兰克福举行的货币

政策会议上决定再加息 25 个基点。三项主要利率中再融资利率升至

4.50%，边际借贷利率为 4.75%，存款机制利率为 4%，这是欧洲央行

自去年 7 月以来的第 10 次加息。 

中诚信国际点评： 

欧元区经济下行压力较大，欧央行遏制通胀任重道远。 

欧央行此次加息主要目标仍为遏制通胀。根据欧盟统计局的最新

数据，欧元区 8 月通胀率和核心通胀率均为 5.3%，显著高于美国 7 月

3.2%的通胀率和 4.7%的核心通胀率，欧央行预估 2023 年至 2025 年的

核心通胀率分别为 5.1%、2.9%、2.2%，欧元区通胀比欧央行此前预期

更为顽固。目前，欧元区极其有限的经济增长主要由疫后经济实现快

速复苏的西班牙、法国、希腊等南欧国家带动，而包括德国和英国在

内的传统欧元区经济强国则表现疲软。长期被誉为“欧洲经济火车头”

的德国在 2022 年四季度和 2023 年一季度两次陷入萎缩，进入技术性

衰退，欧盟委员会预计德国经济将在 2023 年萎缩 0.4%。9 月 7 日欧盟

统计局的报告显示，欧元区和欧盟二季度 GDP 环比仅增长 0.1%和

0.2%、同比增长 0.5%和 0.4%，经济增长仍十分疲软。 

高利率叠加高通胀对经济活动产生抑制效应，8 月以来，欧元区商

业信心指数一路走低。欧元区制造业采购经理人指数（PMI）也持续下

滑，8 月综合采购经理指数(PMI)初值从 7 月的 48.6 降至 47。高通胀和

融资条件收紧或将进一步抑制支出和投资预期。从财政政策来看，当

前欧洲国家公共债务水平普遍处于历史高位，成员国通过扩大政府支

出刺激经济的空间有限。与此同时，欧央行在此次货币政策会议上对

外明确释放了将暂停进一步加息的信号，未来不排除货币政策转向的

可能。目前来看，欧元区明显更为脆弱的经济和顽固的通胀无疑使得

欧洲央行在制定下一步货币政策时受到更多因素的掣肘。 
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本周资讯 

 

1、加拿大 8 月就业数据良好 

加拿大劳动力市场表现稳健，加拿大 8 月净增加 3.99 万个就业岗

位，远超预期，失业率保持在 5.5%不变。加拿大统计局表示，全职岗

位增加了 3.22 万个，而兼职岗位则增加了 7800 个。加拿大 8 月就业参

与率则录得 65.5%，前值 65.6%。就业数据发布后，货币市场认为加拿

大央行在年底前再次加息的可能性为 44%，高于此前的 36%。加拿大

薪资依然保持增长，这表明即使经济放缓，劳动力市场的紧张状况依

然存在，工资增长加速至 5.2%，高于 4.7%的预期增幅，也高于一个月

前的 5%。 

2、俄罗斯经发部：俄经济进入可持续增长阶段   

俄罗斯经发部副部长伊利乔夫表示，美西方希通过制裁让俄经济

崩溃，但现实远非如此。俄经济正逐渐进入可持续增长轨道，主要经济

部门已适应制裁，且适应速度比预期更快、更有效。伊表示，据俄统计

局最新数据，俄经济不仅已弥补 2022 年二季度的下滑，还超过了两年

前的水平。西方国家代表来莫斯科后发现情况与部分西方政客描述的

不一样。俄民众生活几乎与制裁前相同，供应链在很大程度上已得到

重建，其他国家的公司取代了离俄西方企业。 

3、南非平均通胀预期下调 7 月份制造业产出增速放缓   

南非统计局最新数据显示，7 月份南非制造业产出同比增长 2.3%，

标志着该行业已连续第四个月实现增长，但其增幅低于 6 月份的 5.5%。

其中，石油、化工、橡胶和塑料制品增长 6.8%，对总体产出贡献 1.4 个

百分点；车辆、零部件及其他运输设备增长 9.5%，对总体产出贡献 1.0

个百分点。天达（Investec）经济学家拉拉·霍德斯表示，南非制造业

近期表现仍然较为脆弱，电力减载、运输限制、国内外需求放缓等因素

继续影响制造业活动。 

经济研究局（BER）在最新的调查报告中将 2023 年第三季度南非

平均通胀预期从 6.5%降至 6.1%。BER 预计南非通胀率将在 2024 年从

5.9%降至 5.5%，在 2025 年从 5.6%降至 5.3%。南非通胀预期在过去两
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年中首次下降，表明该国价格压力已达到峰值。南非储备银行货币政

策委员会将于 2023 年 9 月 21 日召开新一轮货币政策委员会会议。该

委员会在 7 月份之前连续 10 次上调利率以遏制通胀，总计上调 475 个

基点至 8.25%，并在 7 月份会议上将利率维持在 8.25%不变。 

4、土耳其 8 月份通胀率达 58.94%  获世行稳定经济承诺 

据土耳其统计局最新数据，土 8 月消费者 CPI 环比上涨 9.09%，

同比上涨 58.94%，12 个月平均上涨 56.28%。按行业区分，住房领域

CPI 同比增幅最低，为 24.97%；餐饮和酒店领域同比增幅最高，为

89.31%。8 月，土国内生产者价格指数（D-PPI）同比上涨 49.41%。 

世界银行土耳其业务主管亨贝托·洛佩兹（Humberto Lopez）表示，

世界银行致力于支持土耳其实施的旨在稳定经济的政策，除了正在开

展的价值 170 亿美元的项目，预计在未来三年内准备并向银行执行董

事会提交 180 亿美元的新业务，这一数额包括对政府的直接贷款以及

对私营部门的支持。他表示，世行将继续参与气候变化等优先领域的

工作，并补充说世行在土耳其的业务计划深化在其他若干领域的参与，

如出口领域。他赞扬了土耳其在过去二十年中的经济表现，但强调持

续的通胀、高估的汇率以及与 2 月强烈地震相关的支出需求所带来的

财政压力将使经济面临风险。土耳其政府于 9 月 6 日公布政府中期经

济计划，旨在 2024-2026 年实现 GDP 年均增长 4.5%，迈入经济规模超

过 1.3 万亿美元的高收入国家行列，并利用货币、财政和收入政策消除

导致高通胀的结构性因素。洛佩斯强调了抗击通胀以确保长期增长的

重要性。关于土三年经济规划，洛佩斯称中期计划提供了一个广泛的

视角，将成为政府宏观经济稳定努力的基础。 

5、埃及 7 月份年核心通胀率降至 40.7%   

根据埃及中央银最新数据，7 月埃及年核心通胀率（不包括食品和

能源等项目）为 40.7%，较 6 月的 41%略有下降，月核心通胀率环比

从 6 月的 1.7%降至 1.3%。7 月，城镇年通胀率从上月的 35.7%升至

36.5%，月通胀率从 2.1%降到 1.9%，低于 6 月的 2.1%。同时，埃及的

总体年通胀率再创新高，从去年同期的 14.6%升至 38.2%。自俄乌冲突

爆发以来，埃及通胀一直呈上升趋势。过去 17 个月，埃及中央银行已

将基准利率累计上调 11%（1,100 个基点）。 

6、阿根廷 8 月通胀率创近 32 年新高 
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阿根廷国家统计与人口普查研究所 13 日发布报告称，阿根廷 8 月

通货膨胀率为 12.4%，为 1991 年 2 月以来单月最高水平。根据报告，

截至今年 8 月，阿根廷过去 12 个月累计通胀率达 124.4%，今年以来

累计通胀率为 80.2%。8 月，在各类商品和服务中，食品饮料、医疗健

康和家用电器等价格变化最大，涨幅均超过 14%；通信、烟酒和教育

等领域价格波动相对较小。阿根廷 8 月通胀率高企的主要原因是政府

在 8 月中旬宣布将阿根廷比索官方汇率贬值 22%。阿根廷中央银行 13

日发布的市场预期调查报告显示，2023 年该国通胀率将达 169.3%。 

7、马来西亚国内旅游业迎来强劲复苏 次季旅客人数年增 20% 

根据马来西亚统计局数据，该国国内旅游业在第二季度取得了令

人振奋的增长，旅客人数按年增加 20%，达到 5450 万人。与上一季度

相比，第二季度的旅客人数也增长了 12.2%。此外，今年第二季度国内

旅游支出达 219 亿林吉特（1 林吉特约合人民币 1.56 元），同比增长

23.9%，较上一季度增长13.9%。统计局首席统计师莫哈末乌兹尔表示，

2022 年，马来西亚国内旅游业持续增长，旅客人数增长了 160.1%，达

到 1 亿 7160 万人；旅游业收入也增加了 248.1%，达到 641 亿林吉特。 

8、泰央行货币委料提前终止加息操作 

泰国 8 月份工业信心指数 91.3，刷新一年来新低。大城银行认为

在 4 月连降的情况下央行货币委可能会停止加息，进而使全年政策利

率维持在 2.25%水平。泰国工业院发布最新数据显示，工业信心指数从

7 月份的 92.3 降到了 8 月份的 91.3，是该指数连续两月下滑，也是过

去 1 年最低表现。至于未来 3 个月工业信心指数的期望值，同样显示

下降，从 7 月份的 100.2 降至 8 月份的 99.5。一方面是全球经济放缓带

来的不确定性，使得泰国下半年出口仍难见曙光。对此工业院希望新

政府能从以下几方面采取行动来提振泰国国内经济：首先是通过刺激

内需来弥补出口放缓，如年末刺激消费措施等；其次是帮助 SMEs 减

轻财务负担，如提供低息贷款，帮助债务重组，降低能源和鼓励购买国

货。还有就是建议泰国央行停止进一步加息，确保 2023 年政策利率维

持在 2.25%的水平。按照大城银行研究部门最新发布的分析报告，泰国

国内通货膨胀已经连续 4 个月降低，这使得泰国央行进一步加息的压

力大幅减少。 

9、受服务业和政府财政支出推动 印度二季度 GDP 大涨 7.8% 
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在强劲的内部需求以及政府财政支出支持下，印度 2023 年第二季

度经济取得了 7.8%的大比例提升，与今年一季度的 6.1%相比，扩张了

1.7 个百分点。其中，电力、天然气、供水和其他公用事业同比增长 2.9%，

农林牧渔业上涨 3.5%，制造业上涨 4.7%，采矿业增长 5.8%，建筑业

增长 7.9%，公共行政、国防等增速达 7.9%。贸易、酒店、交通、通信

及相关服务业上涨 9.2%，其中增速最高的是“金融、房地产和专业服

务”，达 12.2%。 

 

 

1、南非本财年前五个月税收收入低于预期 将进一步推进国有企业整

合 

据南非《每日商报》网站 9 月 12 日报道，南非税务局最新数据显

示，由于企业所得税下降和增值税退税增加，2023/24 财年前五个月南

非税收收入比 2 月份年度预算预期少 220 亿兰特。南非财政部将于 11

月 1 日发布中期预算报告，经济学家预计 2023/24 财年南非政府收入

将出现 200 亿至 800 亿兰特缺口。南非税务局表示，电力减载对 2023/24

财年南非税收收入造成影响，该部门在 4 月份时预计减载将导致税收

减少 600 亿兰特。 

据南非《每日商报》网站 9 月 15 日报道，南非内阁本周批准《国

家国有企业法案》（草案）以征求公众意见，标志着国有企业重组工作

又向前迈进一步。该法案提议整合国家在战略性国有企业（如 Transnet、

Eskom 和 Denel）中的股权，并成立一家国有资产管理公司来持有相关

股权。该计划由南非国有企业部长普拉温·戈尔丹于 2022 年 5 月宣布，

新模式将把国家所有权职能与其政策和监管职能分开，最大限度地缩

小政治干预范围，并以保护股东价值的方式管理国有资产。 

2、埃及财政部调低 2022/23 财年政府负债率  

金字塔在线报道。8 月 11 日，埃及财政部长马伊特表示，政府已

将 2022/2023 财年（今年 6 月 30 日截止）政府债务与 GDP 比率估计值

从 97%下调至 95.6%。上一财年，政府税收同比增长 27.2%，苏伊士运

河收入激增 71%，在此推动下，财政收入同比增长 15.5%；基本预算盈

余达到 1,643 亿埃镑（约合 53 亿美元），占 GDP 的 1.7%。根据去年
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12 月与国际货币基金组织达成的贷款协议，到 2026/27 财年埃及要将

债务与 GDP 比率降至 83%。 

 

 

1、日本内阁改组意在巩固党内政治基础 

9 月 13 日，日本首相岸田文雄改组内阁并调整自民党高层人事，

这是岸田继去年 8 月之后第二次改组内阁。根据最新公布的新内阁成

员名单，包括外务大臣、防卫大臣在内的 13 名内阁成员更换，内阁官

房长官松野博一、财务大臣铃木俊一、经济产业大臣西村康稔、经济

安全保障担当大臣高市早苗、数字大臣河野太郎以及来自公明党的国

土交通大臣齐藤铁夫等 6 名内阁成员继续留任。防卫大臣木原稔、总

务大臣铃木淳司等 11 人为首次入阁。相关分析人士认为，岸田希望借

助内阁改组提升其支持率、维持和巩固党内政治基础，为明年连任铺

路。但从重要职位留任名单和派系力量分配来看，新内阁并无太大改

观，提振支持率的效果仍有待关注。同时，本次自民党高层人士调整

中，副总裁麻生太郎和干事长茂木敏充留任。由于根据自民党党章规

定，除总裁外的高层任期为“每届 1 年、最多连续 3 届”。麻生和茂

木两人在 2021 年秋分别就任副总裁和干事长，去年 8 月的内阁改组中

均留任，13 日起进入第三任期，根据党章规定，明年 9 月任期将到期。

麻生为自民党第二大派系会长，茂木为第三大派系的会长。由于最大

派系的领袖安倍晋三在去年 7 月去世，仅为第四大派系的岸田与麻生

和茂木合作支撑了政权的稳定。因此，若两人卸任或对岸田政权的稳

定性产生不利影响。 

2、新加坡总统宣誓就职 

9 月 14 日晚，当选总统的尚达曼在新加坡总统府宣誓就职，正式

成为新加坡第九任总统。尚达曼在宣誓就职仪式上表示，他将忠实勤

勉履职尽责，团结民众建设更为包容的社会。同时，进一步深化新加

坡与国际社会的合作关系。尚达曼今年 66 岁，是新加坡经济学家和政

治家。他于 2011 年至 2019 年担任副总理，并于 2019 年至 2023 年担

任政府高级部长。 他在行政、金融专业和国际关系等方面经验丰富。 
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1、俄罗斯财长：2023 年俄油气收入或达 986.4 亿美元 

俄财长西卢安诺夫表示，按照当前油价，预计 2023 年俄油气收入

或达 8.9 万亿卢布（约合 986.4 亿美元），按照预算规则，其中 8 万亿

卢布（约合 886.6 亿美元）可用于预算支出，剩余 9,000 亿卢布（约合

99.7 亿美元）计划转入国家财富基金。同时，俄财政部正考虑改进石油

出口税收计算规则以增加税收收入。目前俄石油计税价格相比布伦特

石油的折扣为每桶 25 美元，俄财政部计划将折扣降至每桶 20 美元。

俄财长还表示，目前俄油气出口收入落后于计划，尚未有油气收入转

入国家财富基金。 

2、埃及 4 月份贸易逆差增长 24%  2022 年对埃外国直接投资增长

122.7% 

埃及中央公共动员和统计局（CAPMAS）数据显示，因天然气出

口下降 75%以上，4 月份贸易逆差达到 23.3 亿美元，同比增长 23.8%。

4 月，埃及出口额为 30.3 亿美元，下降 44.9%，主要原因是天然气和液

化气出口下降 75.6%，水果和原油出口分别下降 58.8%和 48.2%。同期，

钢材、线缆和其他产品出口猛增 569%，预制食品和烘焙食品出口增长

35.6%。进口额为 54.6 亿美元，下降 27.4%；其中，小麦下降 1.2%，有

机和无机化学品下降 2.1%，塑料和钢铁原材料分别下降 33.6%和 52.4%。

石油产品进口增长 13.8%，玉米增长 61.3%，天然气和铁材料分别增长

16.6%和 5.2%。2023/24 财年埃及计划进口 1,200 万吨小麦，上一财年

为 1,160 万吨。 

联合国贸发会议（UNCTAD）7 月 5 日发布的《2023 年世界投资

报告》显示，2022 年埃及共吸收 144 亿美元的外国直接投资（FDI），

同比增长 122.7%。非洲吸收 FDI 金额为 450 亿美元，下降 43.75%；其

中北非为 150.4 亿美元，增长 58.1%；埃及在上述地区分别占比 25.3%

和 75.8%。在投资存量方面，截至 2022 年底，埃及利用 FDI 存量为

1,488.9 亿美元，较上年底增加 113.5 亿美元；非洲为 10,525.3 亿美元，

增加 215.5 亿美元；北非为 3,344.6 亿美元，增加 28.3 亿美元；埃及在

上述地区分别占比 14.1%、44.5%，其中存量增加额占非洲增加额的

52.7%，是北非的 4 倍。2022 年，埃及对外直接投资 3.42 亿美元，下

降 6.8%；对外投资存量为 91.9 亿美元，增长 3.9%。 
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3、南非第二季度农产品出口额小幅增长 8 月份贸易状况仍面临压力 

据南非独立传媒网站 9 月 12 日报道，Trade Map 最新数据显示，

2023 年第二季度南非农产品出口额为 34 亿美元，同比增长 0.1%。按

照出口种类划分，柑橘、玉米、苹果和梨、葡萄酒、糖类、大豆、羊毛、

鳄梨、菠萝、果汁、坚果和葡萄是主要出口产品。按照出口市场划分，

非洲地区仍是第一大出口市场，占农产品出口额的 36%，亚洲和中东

（30%）是第二大出口市场，欧盟（18%）是第三大出口市场。此外，

2023 年第二季度南非农产品进口额同比下降 6%至 18 亿美元，其主要

进口产品包括大米、小麦、棕榈油、威士忌和家禽。 

据南非《每日商报》网站 9 月 13 日报道，南非工商会（Sacci）发

布国内贸易环境调查称，受销量和就业等因素影响，南非贸易状况指

数从 7 月份的 48 点降至 8 月份的 41 点，57%的受访者表示正在经历

不利的贸易条件。Sacci 经济学家理查德·唐宁指出，尽管 8 月份南非

贸易状况仍面临压力，但 56%的受访者对六个月后（即 2024 年初）贸

易状况持积极态度。唐宁表示，2023 年上半年南非零售贸易额仍面临

同比收缩 1%的压力，而进口额同比增长 8.3%，出口额同比增长 3.7%，

新车销量同比增长 4.5%。 

4、今年前 8 个月巴西中国双边贸易额突破千亿美元 

当地时间 9 月 12 日，巴西媒体引用该国发展、工业、商业与服务

业部外贸司公布的最新数据报道称，今年 1 至 8 月份中巴两国双边贸

易总额突破千亿美元。数据显示，今年 1 至 8 月份，中巴两国的双边

贸易总额达 1026.18 亿美元（约合人民币 7481.49 亿元），创下 1997 年

有相关统计数据以来同期最高纪录，其中巴西对中国的出口总额为

678.83 亿美元（约合人民币 4949.10 亿元），同比增长 6%；巴西从中

国的进口总额为 347.35 亿美元（约合人民币 2532.40 亿元），同比下

降 12.6%。 

5、印度征出口税导致国际交易瘫痪 越泰大米出口高价回落 

印度 8 月 25 日进一步宣布，对蒸谷米（又称半熟米）征收 20%出

口税，此举刺激全球大米价格飙升。印度 5%碎蒸谷米价格在 8 月 31

日创下每公吨 520 至 540 美元（约 708 至 735 新元）的纪录后，目前

报价仍维持在每公吨 525 至 535 美元。印度早前已落实系列措施，自

7 月 20 日开始限制大部分谷物出口。印度出口商直言，国际大米交易
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已处于“瘫痪状态”，买家不愿在当前的参考价位上出手采购。预计等

蒸谷米出口关税措施于 10 月 15 日停止后，大米交易才可能恢复活跃。 

本周，此前一度高涨的泰国和越南米价出现小幅度下降。泰国 5%

碎米出口价从上周的每公吨 620 美元，降到本周的 613 至 615 美元。

贸易商指出，鉴于泰铢走软，米价回落一些。不过，米价虽然下滑，却

仍然处于高位。越南 5%碎米价格从上周的每公吨 630 至 640 美元，回

落到本周的 620 至 630 美元。 

6、巴基斯坦政府打击美元黑市 卢比持续走强 

9 月 5 日美元兑巴基斯坦卢比汇率跌至 333.7 卢比兑 1 美元的历

史新低后，政府自 9 月 6 日开始对美元黑市经营者进行突击检查，打

击非法美元贸易。此次政府行动成效明显，使卢比在近一周内升值近

4%，缓解了主要银行间市场的压力。 

 

 

1、第九届世界绿色经济峰会将于 11 月在迪拜举行  

世界绿色经济组织（WGEO）、迪拜水电局（DEWA）和迪拜最高

能源委员会（DSCE）近日宣布，第九届世界绿色经济峰会（WGES）

将于 2023 年 11 月 28 日至 29 日在迪拜（Madinat Jumierah Conference 

Centre）举行。此次会议正值 COP28（联合国气候变化框架公约 

(UNFCCC)第 28 届缔约方会议）召开期间，将汇聚全球绿色经济各领

域的专家，交流经验和知识并讨论新想法和举措。 

2、希腊政府将追加 3 亿欧元拨款应对气候灾害  

希腊总理基里亚科斯·米佐塔基斯 16 日宣布，明年政府将追加 3

亿欧元财政拨款，以应对气候变化带来的自然灾害。米佐塔基斯当天

在北部城市塞萨洛尼基发表演讲时将气候变化比作“战争”。今年 8月，

希腊东北部地区爆发林火，持续十几天，过火面积超过美国纽约市面

积，成为欧洲联盟有相关记录以来最大规模火灾。据法新社报道，希腊

今年夏天发生的林火已经致死至少 26 人。 

3、土耳其加快应对欧盟碳边境监管机制 

 
 ESG 
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据安纳多卢通讯社 9 月 12 日报道，欧盟（EU）碳边境监管机制

（SKDM）将于 2023 年 10 月 1 日起生效，过渡期将持续到 2026 年，

第一阶段覆盖钢铁、铝、化肥、电力、水泥等行业。土耳其可持续经济

与金融研究协会（SEFIA）主任本吉苏·厄森奇（Bengisu Özenç）表示，

考虑到碳边境监管机制可能对土耳其出口产生的负面影响，土耳其正

在加紧研究上述行业的现状、可能的脱碳路径和技术需求，并研究在

土耳其国内建立碳排放交易体系。如果土耳其不采取任何措施，到 

2032 年将面临每年约 25 亿美元的成本。 

4、伊朗 15 座重要水库蓄水量不足 40%  

伊通社 9 月 12 日报道，伊朗历水年（至 2023 年 9 月 18 日）即将

结束。该水年的降雨量与 54 年以来的平均水平相比减少了 15% 。供

应饮用水和农业用水的 15 座重要水库的蓄水量不足 40%，部分水库已

干涸。“水年”是伊朗以雨水为周期的纪年，自伊朗历 7 月始到次年 7

月。 

 

 

1、穆迪将希腊的长期外币发行人评级由 Ba3 上调两级至 Ba1 展望

由正面调整至稳定 

调整级别及展望理由：评级上调两级反映出希腊经济、公共财政和

银行体系的结构性变化将有助于改善信贷表现和提升抵御潜在冲击的

能力。惠誉认为，政府在六月选举后获得议会多数席位，为未来四年提

供了高度的政治和政策确定性，促进了结构性改革的持续实施。同时，

展望调整为稳定反映了希腊低投资率、巨额经常账户赤字、高政府债

务负担以及老龄化、气候变化等因素可能带来的经济和财政挑战。 

 
 主权信用 


