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47,819.17  55,353.14  67,076.18  82,497.58  92,596.90  

28.26  15.76  21.18  22.99  12.24  

2,289.04  2,854.65  3,890.06  5,139.83  6,183.33  

22.93  24.71  36.27  32.13  20.30  

19.13 18.26 19.73 20.32 20.74 

0.73  0.92  1.25  1.65  1.98  

22.48  18.03  13.23  10.01  8.32  

1.58  1.47  1.35  1.23  1.10  

7.04 8.16 10.21 12.27 13.23 



 





    
资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E   会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

货币资金 18,722  15,039  20,923  23,713  34,750    营业收入 47,819  55,353  67,076  82,498  92,597  

应收票据及应收

账款 

10,981  11,352  14,733  19,183  20,171    营业成本 38,670  45,245  53,840  65,735  73,395  

预付账款 3,636  5,485  4,086  8,696  6,595    营业税金及附加 240  326  402  495  602  

存货 19,062  18,455  21,027  33,752  30,673    销售费用 1,458  1,483  2,012  2,434  2,732  

其他 9,473  6,393  16,759  25,213  20,586    管理费用 2,790  3,117  3,723  4,537  5,000  

流动资产合计 61,875  56,724  77,529  110,555  112,775    研发费用 2,110  2,275  2,851  3,424  3,796  

长期股权投资 2,290  2,398  2,398  2,398  2,398    财务费用 40  (98) (119) (149) (133) 

固定资产 4,966  4,876  5,192  5,458  5,674    资产/信用减值损失 (748) (203) (455) (469) (376) 

在建工程 286  376  376  376  376    公允价值变动收益 174  (62) 232  (10) (71) 

无形资产 1,652  1,767  1,641  1,515  1,389    投资净收益 427  484  402  437  441  

其他 24,056  38,438  38,639  38,320  38,842    其他 2  (535) 0  0  0  

非流动资产合计 33,250  47,855  48,247  48,067  48,679    营业利润 2,658  3,321  4,546  5,981  7,199  

资产总计 103,105  115,265  125,776  158,622  161,454    营业外收入 51  57  55  54  55  

短期借款 42  103  50  50  50    营业外支出 43  52  76  57  62  

应付票据及账款 20,214  27,377  26,762  41,529  36,759    利润总额 2,667  3,325  4,525  5,978  7,192  

其他 7,315  7,753  46,980  61,306  63,751    所得税 238  315  430  568  683  

流动负债合计 27,571  35,232  73,792  102,885  100,560    净利润 2,429  3,010  4,095  5,410  6,509  

长期借款 1,565  951  1,500  1,500  1,500    少数股东损益 140  156  205  271  325  

其他 8,180  8,265  8,565  8,336  8,389    归属于母公司净利润 2,289  2,855  3,890  5,140  6,183  

非流动负债合计 9,745  9,216  10,065  9,836  9,889    每股收益（元） 0.73  0.92  1.25  1.65  1.98  

负债合计 67,721  76,640  83,857  112,721  110,449    

 
     

少数股东权益 2,886  3,643  3,813  4,011  4,266    
      

股本 3,119  3,119  3,119  3,119  3,119    
      

资本公积 11,443  11,645  11,645  11,645  11,645    
      

留存收益 18,063  20,201  23,429  27,192  32,021    
      

其他 (128) 17  (88) (66) (46)         
 

    

股东权益合计 35,384  38,625  41,919  45,901  51,005    主要财务比率     
 

    

负债和股东权益

总计 

103,105  115,265  125,776  158,622  161,454    会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

      
  成长能力     

 
    

      
  营收增长率 28.26% 15.76% 21.18% 22.99% 12.24% 

              营业利润增长率 23.05% 24.93% 36.89% 31.57% 20.36% 

现金流量表            归母净利润增长率 22.93% 24.71% 36.27% 32.13% 20.30% 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E   盈利能力      

税后经营利润 2,429  3,010  3,890  5,140  6,183    毛利率 19.13% 18.26% 19.73% 20.32% 20.74% 

折旧与摊销 762  763  810  860  910    净利率 4.79% 5.16% 5.80% 6.23% 6.68% 

财务费用 100  (74) (119) (149) (133)   ROE 7.04% 8.16% 10.21% 12.27% 13.23% 

投资损失 (426) (481) (400) (435) (439)   
      

营运资金变动 (13,896

) 

(4,679) 611  (675) 6,018    
      

其它现金流 6,610  9,870  437  261  255    每股指标（元） 
     

经营活动现金流 (4,421) 8,410  5,229  5,002  12,795    每股收益 0.73  0.92  1.25  1.65  1.98  

资本支出 281  900  700  1,229  948    每股经营现金流 -1.42  2.70  1.68  1.60  4.10  

长期投资 514  109  0  0  0    每股净资产 10.42  11.22  12.22  13.43  14.99  

其他 (3,848) (14,195

) 

478  (2,211) (1,513)   估值倍数 
     

投资活动现金流 (3,053) (13,186

) 

1,177  (982) (565)   市盈率 22.48  18.03  13.23  10.01  8.32  

债权融资 512  69  279  199  212    市净率 1.58  1.47  1.35  1.23  1.10  

股权融资 (835) (698) (801) (1,429) (1,405)   EV/EBIT 4.12  2.26  -0.59  -0.77  -1.93  

其他 (55) 512  0  0  0    EV/EBITDA 4.66  2.54  -0.68  -0.87  -2.15  

筹资活动现金流 (378) (117) (522) (1,230) (1,193)   
      

汇率变动影响 1  3  2  2  2    
      

现金净增加额 (7,851) (4,890) 5,886  2,792  11,039    
      

      
        

数据来源：iFinD，中航证券研究所 
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