
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 2 

 

[Table_Title] 

 
专题研究报告 

证券研究报告 

2023 年 09 月 23 日 

重拳出击助力新改革，北交所蓄势迈向高质

量发展 2.0 时代  
 

报告要点： 

本周关注—— 

 《关于高质量建设北交所的意见》（下称《意见》）共涉及 19 条内容，主

要包含加快高质量上市公司供给、稳步推进市场改革创新、全面优化市场发

展基础和环境、强化组织保障 4 个方面。 

 《意见》发布后，北交所、全国股转公司发布首批 8 项创新改革措施，

涉及适当性管理调整、优化“连续挂牌满 12 个月”的执行标准、优化发行底

价确定方式、就优化转板安排征求意见等。《意见》连同 8 项创新改革措施从

融资端、投资端、交易端 3 个角度明确了改革举措。具体地： 

1）从融资端看，《意见》聚焦于改善北交所上市公司结构、提升上市公司

质量、优化发行上市制度，从而加快高质量上市公司的供给效率，使北交所得

以高质量扩容。 

2）从投资端看，《意见》着眼于优化投资结构，促进北交所投融两端动态

平衡，多渠道引入潜在投资者，便利其参与市场，提高市场参与度。 

3）从交易端看，《意见》聚焦于完善交易机制的同时进一步挖掘特色机

制、同步完善融资融券机制，保持市场合理流动性水平，扩大做市商队伍从而

提高北交所流动性。 

 《意见》与 8 项改革创新措施共同构成了北交所高质量发展的政策“工

具箱”，“工具箱”内容丰富、涉及参与主体广泛，对北交所的中长期发展具有

纲领性的指导意义。 

 本次改革一方面展现了证监会对北交所发展的高度重视，另一方面释放

出了北交所筹划稳步推进系统性改革的信号。 

1）明确提出了北交所在中期（3-5 年）、长期（5-10 年）的改革目标及短

期改革措施。 

2）北交所在我国多层次资本市场中扮演独特角色，有着承上启下的枢纽

作用，北交所改革牵一发而动全身，具有系统性。 

3）《意见》和首批 8 项创新改革举措涉及多方市场参与主体，改革的进

行使得各参与主体的制度实现了完善和优化，提高了各方参与力量的获得感。 

 为贯彻落实《意见》，北交所于 9 月 15 日晚就近期起草修订的公司债券

（含企业债券）五项业务规则公开征求意见，该项举措以承接企业债为契机，

意在推进债券市场建设以完善北交所基础产品功能体系。公开发行的公司债

券（含企业债券）预计在年内于北交所分步实现发行审核、承销、交易等业务

上线。 

 总体来说，本轮改革核心政策有利于北交所长期稳定发展和改革创新，

是建设中国特色现代资本市场的系统工程的重要一环，标志着中国特色现代

资本市场“1+N+X”的政策框架开始初步形成。此次改革重拳出击，在助推

北交所打造具有高度市场影响力的良性生态的同时，更为其蓬勃发展注入了

强劲力量。北交所的发展未来可期。 

 

风险提示：宏观经济风险、政策落地不及预期。 
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