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主要数据 2023 年 9 月 26 日 

收盘价(元) 17.23 

总市值（亿元） 242.7 

总股本(亿股) 14.09 

流通股本(亿股) 13.68 

ROE（TTM） 3.66% 

12 月最高价(元) 21.58 

12 月最低价(元) 12.74 

  

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，iFind 

 

 

 
事件：均胜电子发布2023年前三季度主要经营情况的公告。 

点评： 

◼ 2023Q3公司营收利润同比实现增长。受益于全球主要汽车市场销量的回

暖及客户订单的持续放量，推动公司营收稳步增长，公司预计前三季度

实现营收约407亿元，同比增长14%，其中，2023年第三季度预计实现营

收约137亿元，同比增长约7%。公司预计2023年第三季度及前三季度的归

母净利润均将实现同比增长。 

◼ 新业务订单持续突破，积极推进智驾产品研发。截至2023年上半年，公

司全球累计新获订单全生命周期金额约422亿元。汽车电子与汽车安全两

大主营业务均实现新订单突破，汽车电子业务新订单全生命周期金额约

216亿元，占总新获订单金额的51%；汽车安全业务新获订单全生命周期

金额约206亿元，占总新获订单金额的49%。新能源新获订单金额超300亿

元，占比达71%。公司积极拓展自主品牌及新势力客户，国内新获订单金

额约167亿元，占比提升至40%。公司积极推进智能驾驶相关产品的研发，

并取得一定进展。其中，部分智能驾驶项目已完成A样的开发和POC；发

布首款基于高通Snapdragon Ride第二代芯片的智能驾驶域控制器产品

nDriveH；具备生命体征检测的方向盘、零重力座椅上的安全带气囊辅助

约束系统、折叠隐藏式方向盘等涉及智能驾驶的主被动安全产品有序开

发中，预计随着智能驾驶的快速发展，公司单车价值有望迎来进一步提

升。 

◼ 国内产能建设有序推进。为满足国内及亚洲市场需求的快速增长，公司

持续推进国内产能提升规划。公司汽车安全合肥新产业基地第一期项目

预计于今年三季度正式投产。上述产业基地包括研发中心、测试验证实

验室、乘用车方向盘以及安全气囊生产中心等，全部建成后预计将实现

方向盘400万件/年，安全气囊1000万件/年的产能。 

◼ 给予增持评级。公司汽车电子与汽车安全业务双轮驱动，基于智能驾驶

的产品订单持续突破，后续业绩增长可期。预计公司2023-2025年每股收

益分别为0.64元、0.93元、1.24元，对应PE分别为27倍、19倍、14倍，

给予公司“增持”评级。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧风险；产能扩充不及预期风险；智能驾驶发展

不及预期风险；原材料价格大幅上涨风险；业绩不及预期风险。 
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2023/9/26） 

科目（百万元） 2022/12/31 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 49793  54701  60781  66421  

营业总成本 49823  54007  59669  64852  

营业成本 43839  47181  52144  56961  

营业税金及附加 141  153  170  186  

销售费用 845  985  1094  1129  

管理费用 2382  2516  2857  3055  

财务费用 478  766  729  797  

研发费用 2139  2407  2674  2723  

其他经营收益 322  255  249  244  

公允价值变动净收益 102  50  50  50  

投资净收益 124  150  150  150  

其他收益 121  120  120  120  

营业利润 292  949  1361  1812  

加 营业外收入 200  20  20  20  

减 营业外支出 12  13  13  13  

利润总额 480  956  1368  1819  

减 所得税 247  287  315  364  

净利润 233  669  1054  1455  

减 少数股东损益 (161) (234) (263) (291) 

归母公司所有者的净利润 394  903  1317  1746  

基本每股收益(元) 0.28  0.64  0.93  1.24  

PE（倍） 62.58  27.31  18.73  14.13  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 

证券分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知情

的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金管理

公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发布本报

告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 
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东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 
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