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安克创新（300866.SZ）事件点评     

转债铸造多品类优势，跨境电商龙头长期成长可期 
 

 2023 年 10 月 08 日 

 

➢ 事件：9 月 25 日，安克创新发布《向不特定对象发行可转换公司债券募集

说明书》（申报稿），拟募集资金总额不超过 11.05 亿元，用于便携及户用储

能产品研发及产业化项目、新一代智能硬件产品研发及产业化项目、仓储智能化

升级项目、全链路数字化运营中心项目、补充流动资金。 

➢ 深耕自主品牌，储能及智能创新类业务打开长期成长空间。为进一步丰富

产品矩阵，公司拟募集资金总额不超过 11.05 亿元，助力便携及户用储能产品、

新一代智能硬件产品的研发。（1）便携及户用储能产品研发及产业化项目：公

司充电类产品主要为 Anker (安克) 品牌的数码充电及周边产品，以及 Anker 

旗下 Anker SOLIX 系列的家用光伏和储能产品等。此次拟投入募集资金金额 

2.01 亿元，用于便携储能产品和户用储能产品的研发，进一步丰富公司储能产

品矩阵，满足用户多元化需求，实现储能业务多场景覆盖；（2）新一代智能硬

件产品研发及产业化项目：拟投入募集资金 2.05 亿元，加强 3D 打印设备、智

能投影仪和智能安防产品的研发建设。（3）仓储智能化升级项目及全链路数字

化运营中心项目：拟分别投入募集资金 1.40 亿元和 2.27 亿元，在广东东莞打

造智能化仓储中心并围绕公司售前导购系统、内容营销中台和售后服务平台三

大业务板块开展数字化建设，进一步降本增效。 

➢ 23 年上半年业绩表现亮眼，新品类有望持续贡献业绩。2023 上半年，公

司实现营收 70.66 亿元，YoY+20.01%。分业务来看，2023H1 公司充电类产品

业务实现营收 34.83 亿元（YoY+18.29%）；智能创新类产品业务实现营收 19.46

亿元（ YoY+16.66% ）；无线音频类产品业务实现营收 15.63 亿元

（YoY+29.11%）。后续随新品类拓展，5 年后进入稳定运营期，预计便携及户

用储能产品有望年均贡献营收 23.50 亿元、净利润 1.94 亿元；新一代智能硬件

产品有望年均贡献营收 41.83 亿元、净利润 2.73 亿元。 

➢ 产品+渠道+系统三位一体，智能化及数字化系统全面赋能。公司作为全球

跨境电商龙头，持续深耕充电类+创新类+无线音频类自主品牌，打造产品+渠

道+系统三大板块全面布局。公司坚持“线上+线下”全渠道销售布局，积极打

造自有系统模块，逐步实现本土化运营。此外，公司与亚马逊云科技成立联合创

新实验室，发展以数据驱动的精准营销以及以用户驱动的产品创新模式，进一步

强化新业务探索，赋能业务创新。 

➢ 投资建议：我们看好公司作为跨境电商龙头的优势，公司不断丰富产品矩

阵，随着海外需求的复苏及公司储能及智能创新类业务等新品放量，公司长期成

长可期，预计公司 23-25 年实现营收 171.96/200.31/233.60 亿元，归母净利

润 15.58/18.55/21.85 亿元，对应 PE 24/21/17 倍 PE，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期、新品类扩展不及预期、上游原材料涨价。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 14,251  17,196  20,031  23,360  

增长率（%） 13.3  20.7  16.5  16.6  

归属母公司股东净利润（百万元） 1,143  1,558  1,855  2,185  

增长率（%） 16.4  36.3  19.1  17.8  

每股收益（元） 2.81  3.83  4.56  5.38  

PE 33  24  21  17  

PB 5.6  4.9  4.2  3.7  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 9 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E   主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 14251 17196 20031 23360  成长能力（%）     

营业成本 8731 10283 11935 13894  营业收入增长率 13.33 20.67 16.48 16.62 

营业税金及附加 7 8 9 11  EBIT 增长率 13.49 76.76 15.79 21.03 

销售费用 2938 3519 4097 4672  净利润增长率 16.43 36.28 19.09 17.77 

管理费用 465 561 656 766  盈利能力（%）     

研发费用 1080 1189 1441 1724  毛利率 38.73 40.20 40.42 40.52 

EBIT 950 1679 1944 2352  净利润率 8.02 9.06 9.26 9.35 

财务费用 67 27 21 15  总资产收益率 ROA 11.28 13.04 13.79 14.30 

资产减值损失 -122 -102 -125 -160  净资产收益率 ROE 16.70 19.88 20.56 20.97 

投资收益 118 211 274 267  偿债能力     

营业利润 1275 1760 2072 2444  流动比率 3.27 2.98 3.20 3.32 

营业外收支 -7 -11 -8 -9  速动比率 1.84 1.85 2.04 2.20 

利润总额 1268 1749 2064 2436  现金比率 0.44 0.70 0.87 1.07 

所得税 83 126 133 164  资产负债率（%） 31.46 33.00 31.14 29.67 

净利润 1185 1623 1931 2271  经营效率     

归属于母公司净利润 1143 1558 1855 2185  应收账款周转天数 31.31 31.31 31.31 31.31 

EBITDA 1062 1836 2036 2481  存货周转天数 61.86 62.36 62.86 62.86 

      总资产周转率 1.53 1.56 1.58 1.63 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 946 1956 2596 3584  每股收益 2.81 3.83 4.56 5.38 

应收账款及票据 1222 1451 1696 1981  每股净资产 16.84 19.28 22.21 25.63 

预付款项 69 81 94 110  每股经营现金流 3.50 4.00 3.93 4.81 

存货 1480 1655 1931 2233  每股股利 1.20 1.64 1.95 2.29 

其他流动资产 3292 3178 3180 3182  估值分析     

流动资产合计 7009 8322 9497 11089  PE 33 24 21 17 

长期股权投资 366 577 851 1118  PB 5.6 4.9 4.2 3.7 

固定资产 100 100 95 89  EV/EBITDA 35.69 20.64 18.62 15.28 

无形资产 20 20 20 20  股息收益率（%） 1.28 1.74 2.08 2.45 

非流动资产合计 3123 3621 3961 4191       

资产合计 10132 11943 13457 15280            

短期借款 159 459 459 459  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 785 1022 1184 1336  净利润 1185 1623 1931 2271 

其他流动负债 1199 1311 1324 1542  折旧和摊销 113 157 92 128 

流动负债合计 2144 2791 2967 3337  营运资金变动 391 -74 -352 -417 

长期借款 611 611 611 611  经营活动现金流 1424 1625 1597 1953 

其他长期负债 433 539 613 586  资本开支 -1144 -50 -48 -57 

非流动负债合计 1044 1150 1223 1197  投资 -162 0 0 0 

负债合计 3188 3942 4190 4534  投资活动现金流 -1892 -296 -48 -57 

股本 406 406 406 406  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 101 167 242 329  债务募资 687 394 -155 0 

股东权益合计 6944 8001 9267 10747  筹资活动现金流 197 -318 -909 -908 

负债和股东权益合计 10132 11943 13457 15280  现金净流量 -219 1011 640 988 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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