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投资要点                                                              

 本周观点：国内方面，国庆假期前的 4 个交易日，上证跌 0.70%、深

证跌 0.68%、沪深 300 跌 1.32%，两市交投意愿偏低，市场赚钱效应

较差。恒生指数在国庆期间的 5 个交易日涨 0.65%，节后 A 股或将有

所补涨。中国 9 月制造业 PMI 为 50.2，前值 49.7，重返扩张区间；非

制造业 PMI 为 51.7，前值 51，非制造业扩张力度有所增强。国庆节

前，地产持续回暖，大中城市成交土地占地面积当周值为 1167.03 万

平方米，较上周增加 50.07 万平方米；基建仍然低迷，水泥指数延续

下行趋势，石油沥青开工率 40%，较前一周下降 1.6 个百分点；制造

业有所下滑，半钢胎和全钢胎开工率分别较上周下降 0.27 和 5.72 个

百分点。消费保持平稳，汽车最新的当周日均销量为 7.63 万辆，较上

周增加 0.96 万辆；出口稍有放缓，9 月 28 日出口集装箱运价指数为

851.96 点，较上周减少 19.84 点。居民物价稳定，猪肉价格保持平稳；

工业物价回暖，南华工业品指数维持上升态势。资金价格走高，1 周

SHIBOR利率为 2.20%，较上周增加 20.70BP。预计第四季度，随着地

产企稳、消费好转，我国经济或将呈现加速回暖趋势。海外方面，10

月 2 日至 10 月 6 日道指、标普涨跌互现。道琼斯工业平均指数收报

33407.58 点，周跌 0.30%；标准普尔 500 指数收报 4308.50 点，周涨

0.48%。9 月，美国非农就业人数录得增加 33.6 万，较预期的 17 万大

幅增长。CME的美联储观察工具也表明，市场在最新非农数据公布后

加大了对 11月议息会议加息的押注。美债利率随之走高，10 月 06日

美国 10 年通胀指数国债(TIPS)周度日均利率为 2.414%，较上周上涨

19BP。全球经济增速继续回暖，10 月 06 日波罗的海干散货指数(BDI)

当周平均值为 1810.2 点，较上周增加 114.80 点；通胀水平有所下降，

10 月 06 日 CRB商品价格指数当周平均值为 278.19 点，较上周减少

7.56 点。整体来看，尽管美国等发达经济体近期经济形势较好，但海

外主要利率若持续维持高位，衰退风险仍然不小，短期内需保持谨慎。 

 国内热点：一、中国 9 月官方制造业 PMI 为 50.2。二、2023 年前三

季度中国内地各类债券发行合计 53.0 万亿。三、中秋、国庆期间国内

旅游出游人数 8.26 亿人次。四、国庆档电影总票房为 27.32 亿元。  

 国际热点：一、9 月美国非农就业人数录得增加 33.6 万，预期 17 万。

二、美国商务部将 42家中国企业列入出口管制清单。三、俄罗斯解除

港口出口柴油禁令。 

 上周高频数据跟踪：9 月 25 日至 9 月 28 日，上证指数下跌 0.70%，

收报 3110.48 点；沪深 300 指数下跌 1.32%，收报 3689.52；创业板指

下跌 0.47%，收报 2003.91 点。  

 风险提示：国内政策超预期；欧美经济衰退风险加剧。 
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1 本周观点 

国内 9 月 PMI 重回扩张，美非农就业人数超预期。国内方面，国庆假期前的 4 个交

易日，上证跌 0.70%、深证跌 0.68%、沪深 300 跌 1.32%，两市交投意愿偏低，市场赚钱

效应较差。恒生指数在国庆期间的 5 个交易日涨 0.65%，节后 A 股或将有所补涨。中国

9 月官方制造业 PMI 为 50.2，前值 49.7，重返扩张区间；官方非制造业 PMI 为 51.7，前

值 51，非制造业扩张力度有所增强；综合 PMI 产出指数为 52，前值 51.3，表明我国企业

生产经营活动总体扩张加快。国庆节前，地产持续回暖，大中城市成交土地占地面积当周

值为 1167.03 万平方米，较上周增加 50.07 万平方米；基建仍然低迷，水泥指数延续下行

趋势，石油沥青开工率 40%，较前一周下降 1.6 个百分点；制造业有所下滑，半钢胎和全

钢胎开工率分别较上周下降 0.27 和 5.72 个百分点。消费保持平稳，汽车最新的当周日均

销量为 7.63 万辆，较上周增加 0.96 万辆；出口稍有放缓，9 月 28 日出口集装箱运价指数

为 851.96 点，较上周减少 19.84 点。居民物价稳定，猪肉价格保持平稳；工业物价回暖，

南华工业品指数维持上升态势。资金价格走高，1 周 SHIBOR 利率为 2.20%，较上周增加

20.70BP。预计第四季度，随着地产企稳、消费好转，我国经济或将呈现加速回暖趋势。 

海外方面，10 月 2 日至 10 月 6 日道指、标普涨跌互现。道琼斯工业平均指数收报

33407.58 点，周跌 0.30%；标准普尔 500 指数收报 4308.50 点，周涨 0.48%。美国劳工部

公布了 9 月非农就业人口变动及失业率数据。9 月，美国非农就业人数录得增加 33.6 万，

较预期的 17 万大幅增长，远高于 8 月的 18.7 万个。CME 的美联储观察工具也表明，市

场在最新非农数据公布后加大了对 11 月议息会议加息的押注。美债利率随着走高，10 月

06 日美国 10 年通胀指数国债(TIPS)周度日均利率为 2.414%，较上周上涨 19BP。全球经

济增速继续回暖，10 月 06 日波罗的海干散货指数(BDI)当周平均值为 1810.2 点，较上周

增加 114.80 点；通胀水平有所下降，10 月 06 日 CRB 商品价格指数当周平均值为 278.19

点，较上周减少 7.56 点，布伦特原油期货结算价(连续)当周日均值为 87.22 美元/桶，较

上周下降 7.68 美元/桶。整体来看，尽管美国等发达经济体近期经济形势较好，但海外主

要利率若持续维持高位，经济衰退风险仍然不小，短期内需保持谨慎。 
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2 上周国内宏观消息梳理 

2.1 中国 9 月官方制造业 PMI 为 50.2 

事件：中国 9 月官方制造业 PMI 为 50.2，前值 49.7，重返扩张区间；官方非制造业

PMI 为 51.7，前值 51，非制造业扩张力度有所增强；综合 PMI 产出指数为 52，前值 51.3，

表明我国企业生产经营活动总体扩张加快。国家统计局表示，9 月份，随着政策效应不断

累积，经济运行中积极因素不断增多，三大指数均位于扩张区间，我国经济景气水平有所

回升；下一步，需着力推动已出台的政策措施落地见效，进一步巩固经济持续回升向好态

势。 

来源：国家统计局 

 

2.2 2023 年前三季度中国内地各类债券发行合计 53.0 万亿 

事件：2023 年前三季度中国内地债券发行较往年增势不减，各类债券发行合计 53.0

万亿，同比增长 13%。利率债发行达到 19.5万亿，同比增长 12%，其中国债同比增长16%、

地方政府债同比增长 11%，政策性金融债同比增长 6%。信用债发行 14.5 万亿，同比增长

5%。同业存单累计发行 19.0 万亿，同比增长 21%。 

来源：wind 资讯 

 

2.3  中秋、国庆期间国内旅游出游人数 8.26 亿人次 

事件：经文化和旅游部数据中心测算，中秋节、国庆节假期 8 天，国内旅游出游人

数 8.26 亿人次，按可比口径同比增长 71.3%，按可比口径较 2019 年增长 4.1%；实现国

内旅游收入 7534.3 亿元，按可比口径同比增长 129.5%，按可比口径较 2019 年增长1.5%。 

来源：文旅部 

2.4 国庆档电影总票房为 27.32 亿元 

事件：根据猫眼专业版，今年的国庆档电影总票房为 27.32 亿元。其中，光线传媒主

控出品的影片《坚如磐石》收获 8.83 亿元票房，成为国庆档票房冠军；华谊兄弟出品的

《前任 4:英年早婚》、中国电影出品的《志愿军：雄兵出击》票房则分别为 6.18 亿元、

4.98 亿元，位列国庆档票房二三位。此前由于暑期档的超预期表现，业内普遍对今年国

庆档寄予厚望，但今年国庆档与 2019 年国庆档 44.66 亿的票房纪录相比，仍有较大差距。

张彤认为，预售较晚和缺少“强情绪共鸣”影片是影响今年国庆档票房的关键因素。 
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另据中国演出行业协会数据监测，9 月 29 日至 10 月 6 日，全国营业性演出 44237

场，与去年十一假期同比增 227.68%，与 2019 年同比增长 48.95%；票房收入 20.05 亿元，

与去年同比增长 322.14%，与 2019 年同比增长 82.60%；观众人数 1180.35 万人次，与去

年同比增长 261.83%，与 2019 年同比增长 61.06%。其中，旅游演艺演出场次 2.14 万场，

票房收入 10.31亿元，观演人次 851.32万；该类演出票房占比达假期演出市场总量的51%。 

来源：财联社 

 

 

3 上周海外宏观消息梳理 

3.1 9 月美国非农就业人数录得增加 33.6 万，预期 17 万 

事件：周五美国劳工部公布了 9 月非农就业人口变动及失业率数据。9 月，美国非农

就业人数录得增加 33.6 万，较预期的 17 万大幅增长，远高于 8 月的 18.7 万个。 

失业率则与 8 月的 3.8%持平，小幅高于预期的 3.7%。时薪环比增长 0.2%，与 8 月

持平；时薪同比增长 4.2%，低于 8 月的 4.3%；劳动参与率保持在 62.8%不变，每周平均

工作时间为 34.4 小时，也与上月持平。 

这一最新数据无疑显示出美国劳动力市场的强劲，超 30 万人非农新增就业人数可谓

是出乎所有华尔街机构的预料。此前，大型金融机构中，花旗给出了最高的非农预期，但

也仅为新增 24 万人。 

CME 的美联储观察工具也表明，市场在最新非农数据公布后加大了对 11 月议息会

议加息的押注。截至目前，投资者认为美联储在 11 月维持利率在 5.25%—5.5%的可能性

为 71.3%，加息 25 个基点的可能性为 28.7%，较一天前增加了 8.6%。 

来源：证券时报网 

 

3.2 美国商务部将 42 家中国企业列入出口管制清单 

事件：据路透社报道，美国商务部于当地时间 6 日将 42 家中国企业列入出口管制清

单，美方指责这些企业“支持俄罗斯国防工业基础”。对于美国以涉俄因素等为由将中企

列入出口管制“实体清单”，中方此前已明确表明立场。报道称，另有 7 个实体也被美方

列入出口管制清单，其中包括来自芬兰、德国、印度、土耳其、阿联酋和英国的实体。报

道称，美国供应商在向出口管制清单上的实体供应货物时需获得美国政府的许可。 

近年来美方多次采取措施打压中国企业。9 月底，美国商务部宣布将部分中国实体列
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入出口管制“实体清单”。对此，中国商务部发言人 9 月 27 日回应说，美方以所谓涉军、

涉伊、涉俄等为由，将部分中国实体列入出口管制“实体清单”实施制裁。中方对此坚决

反对。美方泛化国家安全，滥用出口管制措施，动用国家力量打击他国企业和个人，是典

型的经济胁迫和单边主义霸凌行径。美方应立即纠正错误做法，停止对中国企业和个人

的无理打压。中方将坚决维护中国企业和个人的合法权益。 

来源：证券时报网 

 

3.3 俄罗斯解除港口出口柴油禁令 

事件：俄罗斯政府 10 月 6 日发表声明说，已解除通过港口出口柴油的禁令，前提是

制造商至少将其柴油产量的 50%供应给俄罗斯国内市场；但对汽油出口的禁令仍然有效。

此前在 9 月 21 日，俄罗斯政府宣布对汽油和柴油出口实施临时限制，以稳定国内市场。

俄罗斯是世界上最大的柴油类燃料海运出口国，去年出口量约为 3500 万吨。 

来源：央视新闻 

4 上周市场高频数据跟踪 

4.1 中国市场 

截至 2023 年 9 月 28 日，中证 500 指数收报 5690.77 点，周跌 0.14%；中证 1000 指

数收报 6078.94 点，周涨 0.40%。 

图 1：中证 500 指数（点）  图 2：中证 1000 指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

截至 2023 年 9 月 28 日，创业板指收报 2003.91 点，周跌 0.47%；截至 2023 年 10 月

6 日，恒生指数收报 17485.98 点，周跌 1.82%。 
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图 3：创业板指数（点）  图 4：恒生指数、恒生中国企业指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

4.2 美国市场 

截至 2023 年 10 月 6 日，道琼斯工业平均指数收报 33407.58 点，周跌 0.30%；标准

普尔 500 指数收报 4308.50 点，周涨 0.48%。 

图 5：道琼斯工业平均指数（点）  图 6：标准普尔 500 指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

5 上周经济高频数据跟踪 

5.1 海外经济增长及通胀 

波罗的海干散货指数(BDI)： 

2023 年 10 月 06 日波罗的海干散货指数(BDI)当周平均值为 1810.2 点，较上周增加

114.80 点。 

CRB 商品价格指数： 

2023 年 10 月 06 日 CRB商品价格指数当周平均值为 278.19 点，较上周减少 7.56 点。 

 

0

5

10

15

20

25

30

35

2,000

2,200

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

2021/09 2022/03 2022/09 2023/03

创业板指数 成交量(亿股，右轴)

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

24,000

26,000

28,000

2021/09 2022/03 2022/09 2023/03 2023/09

恒生指数 恒生中国企业指数(右轴)

25,000

27,000

29,000

31,000

33,000

35,000

37,000

39,000

2021/10 2022/04 2022/10 2023/04 2023/10

道琼斯工业平均指数

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

2021/10 2022/04 2022/10 2023/04 2023/10

标准普尔500指数



 

此报告仅供内部客户参考                            -9-                           请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

策略报告 
 

图 7：波罗的海干散货指数(BDI)  图 8：CRB 商品价格指数（点）  

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

原油价格： 

2023 年 10 月 06 日布伦特原油期货结算价(连续)当周日均值为 87.22 美元/桶，较上

周下降 7.68 美元/桶。 

美国通胀国债(TIPS)： 

2023 年 10 月 06 日美国 10 年通胀指数国债(TIPS)周度日均利率为 2.414%，较上周

上涨 19BP。 

 

图 9：原油价格（美元/桶）  图 10：美国通胀国债(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

5.2 国内经济增长 

投资： 

30 大中城市商品房成交面积： 

2023 年 10 月 01 日 30 大中城市商品房周度日均成交面积为 38.50 万平方米，较上周

减少 2.96 万平方米。 

100 大中城市成交土地占地面积： 
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2023 年 10 月 01 日 100 大中城市成交土地占地面积当周值为 1167.03 万平方米，较

上周增加 50.07 万平方米。 

 

 

图 11： 30 城商品房周日均成交面积（万平方米）  图 12：100 大中城市周成交土地占地面积（万平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

水泥价格指数： 

2023 年 09 月 23 日水泥价格指数周度日均值为 105.43 点，较上周上涨 0.31 点。 

石油沥青装置开工率： 

2023 年 09 月 27 日中国石油沥青装置当周开工率为 40%，较上周减少 1.60 个百分

点。 

 

图 13：水泥价格指数（点）  图 14：石油沥青装置开工率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

轮胎开工率： 

2023 年 09 月 28 日中国汽车轮胎半钢胎当周开工率为 71.87%，较上周减少 0.27 个

百分点；中国汽车轮胎全钢胎当周开工率为 58.88%，较上周减少 5.72 个百分点。 
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图 15：轮胎开工率（%）  

 

资料来源：Wind，财信证券 

 

消费： 

柯桥纺织价格指数： 

2023 年 09 月 04 日柯桥纺织价格指数为 106.24 点，较上周增加 0.06 点。 

义乌小商品总价格指数： 

2023 年 10 月 01 日义乌中国小商品总价格指数为 100.94 点，较上周减少 0.24 点。 

 

图 16：柯桥纺织价格指数（点）   图 17：义乌小商品总价格指数（点）  

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

乘用车销量： 

2023 年 09 月 24 日中国乘用车当周日均销量为 7.63 万辆，较上周增加 0.96 万辆。 
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2023 年 09 月 24 日中国当周电影票房收入为 31200 万元，较上周减少 15600 万元。 

 

图 18：中国乘用车当周日均销量（万辆）  图 19：中国当周电影票房收入（万元） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

出口： 

出口集装箱运价指数： 

2023 年 09 月 28 日出口集装箱运价指数为 851.96 点，较上周减少 19.84 点。 

主要港口外贸货物吞吐量： 

2023 年 08 月中国主要港口外贸货物吞吐量当月值为 44432.94 万吨，较去年同期增

加 6037 万吨。 

 

 

图 20：出口集装箱运价指数（点）  图 21：中国主要港口外贸货物吞吐量当月值（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

5.3 国内通胀 

猪肉价格： 

2023 年 09 月 20 日中国猪肉当周平均价为 26.81 元/公斤，较上周减少 0.13 元/公斤。 
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南华工业品指数： 

2023 年 09 月 22 日南华工业品指数当周平均值为 4123.12 点，较上周增加 18.36 点。 

 

图 22：中国猪肉当周平均价（元/公斤）   图 23：南华工业品指数（点） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

5.4 国内流动性 

货币投放量： 

2023 年 09 月 29 日，当周货币投放量为 19230.00 亿元，货币回笼量为 7660.00 亿元，

货币净投放量为 11570.00 亿元，较上周增加 6050.00 亿元。 

SHIBOR： 

2023 年 09 月 28 日，1 周 SHIBOR 利率为 2.20%，较上周增加 20.70BP。 

 

图 24：货币投放量（亿元）  图 25：  SHIBOR： 1 周（%） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

6 风险提示 

 国内政策超预期；欧美经济衰退风险加剧。 
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