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宏观要闻分析： 

越来越多联储官员转向鸽派，联储本轮加息周期结束概率大：继鹰派的洛根和美

联储副主席杰斐逊发表偏鸽派讲话后，今年鹰派票委卡什卡利和明年票委博斯蒂克继

续发表偏鸽派讲话，美联储再度加息预期继续降温，美元指数和美债收益率延续偏弱

走势。具体来看，美联储博斯蒂克表示，认为美联储不需要再提高利率了，但如果前

景发生变化，可能需要进一步加息。美联储卡什卡利表示，若经济更具韧性或不得不

进一步加息；收益率的潜在上升可能意味着美联储不得不减少行动，但如果这是市场

对美联储行动的预期，那美联储就坚持到底兑现。据 CME“美联储观察”最新数据

显示，美联储 11 月维持利率不变的概率为 86.8%，加息 25 个基点的概率为 13.2%；到

12 月维持利率不变的概率为 72.9%，累计加息 25 个基点概率为 25.0%。对于美联储而

言，尽管美国就业市场表现依然较为强劲，但出现疲弱迹象，通胀因原油价格上涨和

低基数效应而延续反弹行情，但非全面性上涨，核心通胀依然偏下行，美国经济虽有

韧性但仍偏下行，美国高利率影响将会继续显现；越来越多的美联储官员转向鸽派，

强调无需再度加息，市场预计美联储 11 月再度加息的预期降至 15%，12 月再度加息

预期降至 25%，美国通胀可能会延续一段时间反弹，但是我们认为美联储 11 月和 12

月再度加息可能性依然较小，美联储本轮加息周期已经结束；美联储最多是当前限制

性利率水平持续时间将会延长，或延长至 2024 年三季度，三季度开启降息周期。 

外汇数据分析与解读：  

美元指数：美联储官员继续发表偏鸽派讲话利空美元指数，美元指数跌 0.28%报

105.77。美元指数本轮上涨行情接近尾声，后续或呈现高位震荡略偏弱走势，下方关

注 105 阻力位，不排除跌破可能，上方突破 107.35-107.8 可能性小。欧元/美元，美元

指数走弱利多欧元，欧元兑美元涨 0.37%报 1.0605。欧元前期因为经济偏弱、政策收

紧接近尾声和美元表现偏强而表现偏弱，预计随着美指高位回落，欧元本轮下跌行情

接近尾声，下方支撑位 1.045 有效，关注低吸机会。英镑/美元：美元指数走弱利多英

镑，英镑兑美元涨 0.37%报 1.2285。英镑短期调整空间已经有限，随着美元指数本来

上涨行情接近尾声，英镑本轮调整行情接近尾声，关注英镑底部企稳的低吸机会。美

元/日元：美元指数和美债收益率走势偏弱利多日元，但是日本宽松政策利空日元，

美元兑日元涨 0.14%报 148.71。美元兑日元近期将继续维持高位震荡行情，150 是心理

关口也是政策干预关键点预期，日元再度回到 150 上方，日本政府出台干预汇市可能

性较大；故后市，日元在 150 附近可考虑做多。美元/离岸人民币：人民币近期走势

趋稳，美元兑离岸人民币跌 0.09%至 7.2863。美元/人民币当前仍维持震荡行情，上方

突破前高位置可能性小，随着美指高位回落预期出现，美元/人民币高位震荡运行后

回落概率大；全球疫情发展节奏、中美基本面的变化趋势、两国货币政策分化，美元

指数走势以及中美贸易关系，2023 年人民币主运行区间为 6.5-7.5。 

 

 

欧洲央行官员发表偏鸽派讲话 欧洲再度加息概率继续回落 

2023 年 10 月 11 日星期三 
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一、全球波动率综合数据1 

 

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

  

                                                           

1 全球波动率数据报告，涵盖了全球主要股指、外汇、大宗商品、避险类资产以及 ETF 类资产等。全球波动率数据呈现了

全球主要股指及大宗商品类资产波动率及标的的短期走势及具体表现，以期呈现市场风险情绪及恐慌状态变化，进而预测

标的走势，为投资者提供投资相关建议。 

注：本报告的数据均于当天北京时间 8:00 点进行更新。 

数据分类 重点高频数据指标 最新一期 上一期
环比变化

（绝对值）

环比变化

（百分比）

五日涨跌幅

（绝对值）

五日涨跌幅

（相对值）
五日走势 十日走势

近三年所

处百分位
近十年所处百分位 事件提示

标普500波动率指数（VIX） 17.03 17.70 -0.67 -3.79% -2.75 -13.90% 21.17% 55.80%

罗素2000波动率指数（RVX） 21.11 21.96 -0.85 -3.87% -2.55 -10.78% 9.85% 54.62%

道琼斯工业平均波动率指数（VXD） 14.02 14.87 -0.85 -5.72% -2.10 -13.03% 9.32% 35.63%

纳斯达克100波动率指数（VXN） 21.13 21.82 -0.69 -3.16% -2.64 -11.11% 20.37% 58.70%

美国综合波动率指数 18.32 19.09 -0.77 -4.01% -2.51 -12.05% 11.58% 51.86%

欧元区斯托克50波动率指数（V2X） 18.61 20.24 -1.63 -8.04% -1.59 -7.86% 30.36% 46.22%

富时100波动率指数（VFTSE） 10.96 10.99 -0.02 -0.23% 0.68 6.63% 25.83% 8.96%

德国DAX波动率指数（VLX） 17.75 19.37 -1.62 -8.36% -1.28 -6.73% 22.50% 39.50%

法国CAC波动率指数（VCAC） 18.96 21.87 -2.91 -13.30% -3.47 -15.48% 63.52% 51.78%

欧洲综合波动率指数 16.57 18.11 -1.54 -8.53% -1.41 -7.86% 21.97% 25.79%

香港恒生指数期权波动率指数（VHSI） 25.51 26.40 -0.89 -3.37% -0.77 -2.93% 65.05% 82.03%

日经股票平均波动率指数（VNKY） 21.09 20.47 0.62 3.03% 2.21 11.71% 57.92% 56.18%

印度NSE波动率指数（INVIXN） 11.27 11.40 -0.13 -1.14% -0.52 -4.39% 5.99% 3.68%

沪深300股指历史波动率（SHSZ300） 13.18 12.74 0.44 3.45% -0.31 -2.30% 24.77% 29.19%

上证综指历史波动率（SHCOMP） 11.60 11.16 0.44 3.94% 0.45 4.04% 32.22% 29.95%

深证成指历史波动率（SICOM） 14.03 14.25 -0.22 -1.54% -1.38 -8.96% 21.04% 22.05%

亚洲综合波动率指数 17.76 17.75 0.01 0.06% 0.15 0.87% 29.29% 38.90%

CBOE中国ETF波动率指数 33.49 30.46 3.03 9.95% 2.52 8.14% 90.81% 92.72%

CBO新兴市场ETF波动率指数 19.05 20.05 -1.00 -4.99% -2.51 -11.64% 16.84% 31.19%

50ETF期权波动率指数 17.96 18.03 -0.07 -0.39% -0.62 -3.34% 6.16% 7.51%

美元波动率指数 5.18 5.54 -0.36 -6.50% -0.22 -4.07% 31.36% 34.95%

欧元/美元波动率指数 7.59 7.49 0.09 1.27% -0.11 -1.46% 59.12% 57.14%

美元/日元波动率指数 9.05 8.98 0.07 0.78% -0.36 -3.83% 49.53% 62.81%

美元/人民币波动率指数 5.16 5.12 0.04 0.78% -0.21 -3.96% 47.80% 56.96%

英镑/美元波动率指数 8.44 8.37 0.07 0.78% -0.05 -0.59% 58.92% 53.98%

美元/印度卢比波动率指数 3.51 3.51 0.00 0.00% -0.08 -2.09% 5.13% 1.54%

美元/俄罗斯卢布波动率指数 32.75 32.75 0.00 0.00% 0.63 1.98% 71.37% 88.60%

美元/港元波动率指数 1.04 1.03 0.00 0.49% 0.03 3.50% 84.55% 83.81%

美元/巴西雷亚尔波动率指数 14.54 14.60 -0.06 -0.44% 0.07 0.50% 14.65% 37.43%

商品指数历史波动率 15.16 15.47 -0.31 -2.00% 6.30 71.11% 50.40% 70.09%

贵金属分类指数历史波动率 15.47 16.75 -1.28 -7.64% 4.48 40.76% 46.60% 57.20%

工业金属分类指数历史波动率 22.61 21.99 0.62 2.82% -0.93 -3.95% 63.18% 81.61%

能源业分类指数历史波动率 21.77 21.77 0.00 0.00% 2.64 13.80% 61.12% 71.61%

农业分类指数历史波动率 16.60 16.56 0.04 0.24% 0.19 1.16% 49.27% 67.41%

CBOE原油ETF波动率指数 39.54 39.85 -0.31 -0.78% 6.29 18.92% 49.40% 61.58%

CBOE黄金ETF波动率指数 14.49 15.18 -0.69 -4.55% -0.82 -5.36% 13.25% 34.65%

10年期美国国债收益率波动率指数 28.98 29.35 -0.36 -1.24% 3.49 13.67% 23.83% 40.50%

10年期中国国债收益率波动率指数 7.18 7.21 -0.03 -0.37% -1.02 -12.43% 33.56% 29.35%

美元/日元波动率指数 9.05 8.98 0.07 0.78% -0.36 -3.83% 49.53% 62.81%

美元/瑞士法郎波动率 7.65 7.55 0.10 1.32% -0.18 -2.33% 62.18% 62.57%

全球波动率综合数据（全球股指波动率指数）

无

无

无

VFTSE暂停更

新

无

无

无

避险类资产波动率指数

美国主要股指波动率指数

欧洲主要股指波动率指数

亚洲主要股指波动率指数

ETF类波动率指数

主要外汇波动率指数

商品类历史波动率指数
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二、全球股市核心数据分析 

 

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 

  

数据分类 重点数据指标 最新一期 上一期
环比变化

（绝对值）

环比变化

（百分比）

五日涨跌幅

（绝对值）

五日涨跌幅

（相对值）
五日走势 十日走势

近三年所处

百分位

近10年所

处百分位
事件提示

标普500指数 4358.24 4335.66 22.58 0.52% 128.79 3.05% 68.31% 90.48%

罗素2000指数 1775.946 1755.994 19.95 1.14% 48.79 2.83% 18.91% 75.65%

道琼斯工业平均指数 33739.3 33604.65 134.65 0.40% 736.92 2.23% 50.33% 85.09%

纳斯达克100指数 15131.52 15047.15 84.37 0.56% 565.90 3.89% 81.89% 94.56%

欧元区斯托克50指数 4205.23 4112.57 92.66 2.25% 109.64 2.68% 72.04% 91.60%

富时100指数 7628.21 7492.21 136.00 1.82% 158.05 2.12% 86.02% 92.64%

德国DAX指数 15423.52 15128.11 295.41 1.95% 338.31 2.24% 60.99% 88.28%

法国CAC指数 7162.43 7021.4 141.03 2.01% 165.38 2.36% 79.23% 93.76%

香港恒生指数 17664.73 17517.4 147.33 0.84% 333.51 1.92% 6.26% 1.88%

日经225指数 31746.53 30994.67 751.86 2.43% -13.35 -0.04% 89.61% 96.88%

印度国家证券交易所NSE指数 19689.85 19512.35 177.50 0.91% 161.10 0.82% 97.47% 99.24%

沪深300股票指数 3657.13 3684.73 -27.60 -0.75% -57.47 -1.55% 1.20% 41.30%

上证综指 3075.236 3096.922 -21.69 -0.70% -40.37 -1.30% 6.26% 42.26%

深证成指 10050.04 10106.96 -56.92 -0.56% -70.58 -0.70% 0.27% 31.99%

美元指数 105.719 105.825 -0.11 -0.10% -1.08 -1.01% 54.19% 78.29%

欧元/美元指数 1.0605 1.0567 0.00 0.36% 0.01 0.96% 48.14% 29.13%

美元/日元指数 148.71 148.51 0.20 0.13% -0.41 -0.27% 15.98% 57.50%

美元/人民币指数 7.2878 7.2928 -0.00 -0.07% -0.03 -0.39% 78.50% 93.00%

英镑/美元指数 1.2287 1.2238 0.00 0.40% 0.02 1.25% 23.17% 6.96%

美元/印度卢比指数 83.255 83.27 -0.02 -0.02% 0.05 0.06% 74.17% 92.24%

美元/俄罗斯卢布指数 100.2159 99.8288 0.39 0.39% 0.36 0.36% 57.12% 75.93%

美元/港元指数 7.8193 7.8293 -0.01 -0.13% -0.01 -0.12% 39.28% 81.65%

美元/巴西雷亚尔指数 5.0544 5.1362 -0.08 -1.59% -0.11 -2.20% 81.09% 90.76%

10年期美债收益率 4.6467 4.653 -0.0063 -0.14% -0.0862 -1.82% 99.07% 99.72%

3个月美债收益率 5.4466 5.4696 -0.0230 -0.42% -0.0489 -0.89% 97.00% 99.10%

核心美债收益率差值 -0.7999 -0.8166 0.0167 -0.0373 4.89% 26.23% 7.88%

10年期中国国债收益率 2.691 2.69 0.0010 0.04% -0.0140 -0.52% 14.85% 6.78%

黄金价格 1860.86 1860.4 0.46 0.02% 39.50 2.17% 62.85% 85.41%

10年期美债收益率 4.6467 4.653 -0.01 -0.14% -0.09 -1.82% 99.07% 99.72%

美元/日元指数 148.54 148.71 -0.17 -0.11% -0.58 -0.39% 15.98% 57.50%

美元/瑞士法郎指数 0.9044 0.9045 -0.00 -0.01% -0.01 -1.40%

比特币 27409.6 27405.49 4.11 0.01% -585.65 -2.09% 49.13% 74.13%

商品指数 103.6054 103.756 -0.15 -0.15% 0.14 0.14% 48.47% 72.09%

贵金属分类指数 205.1266 204.1285 1.00 0.49% 4.07 2.02% 13.58% 70.53%

工业金属分类指数 313.2603 316.5703 -3.31 -1.05% -3.66 -1.16% 19.04% 75.69%

能源业分类指数 37.433 37.3647 0.07 0.18% 0.01 0.02% 65.11% 54.94%

农业分类指数 63.616 63.8941 -0.28 -0.44% -0.28 -0.44% 44.34% 73.17%

MSCI美国 4150.81 4128.16 22.65 0.55% 126.24 3.14% 65.25% 89.56%

MSCI欧洲 152.22 149.33 2.89 1.94% 3.93 2.65% 59.12% 87.72%

MSCI中国 58.18 57.77 0.41 0.71% 0.93 1.62% 6.52% 9.52%

MSCI新兴市场 944.55 935.42 9.13 0.98% 5.39 0.57% 7.59% 22.87%

MSCI金砖四国指数 251.64 248.86 2.78 1.12% 3.93 1.59% 8.66% 16.53%

全球股市核心数据（全球股指、外汇等）

MSCI指数

无

无

无

无

无

美国主要股票指数

欧洲主要股指

亚洲主要股指

主要外汇变动

国债收益率

避险资产及比特币

大宗商品类指数

无

无

无
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三、全球核心股指波动率及标的走势分析 

（一）美国主要股指波动率及标的走势分析 

 
图 1  标普 500 波动率指数及标的 

工业增加值上行 

图 2  罗素 2000 波动率指数及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 3  道琼斯工业平均波动率指数及标的 

工业增加值上行 

图 4  波动率指数及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 

（二）欧洲主要股指波动率及标的走势分析 

 
图 5  欧盟斯托克 50 波动率指数及标的 

工业增加值上行 

图 6  富时 100 波动率指数及标的 

工业增加值上行 
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标普500波动率指数 标普500指数
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罗素2000波动率指数 罗素2000指数
%
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数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 7  德国 DAX 波动率指数及标的 

工业增加值上行 

图 8  法国 CAC 波动率指数及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 

（三）亚洲主要股指波动率及标的走势分析 

 
图 9  香港恒生指数期权波动率指数及标的 

工业增加值上行 

图 10  日经股票平均波动率指数及标的 

工业增加值上行 
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数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 11  印度 NSE 波动率指数及标的 

工业增加值上行 

图 12  沪深 300 历史波动率及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 13  沪指历史波动率指数及标的 

 

 

 

 

工业增加值上行 

图 14  深指波动率指数及标的走势 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 

（四）综合波动率比较与分析 

 

 
图 15  综合波动率比较 

工业增加值上行 

图 16  美国综合波动率2 

工业增加值上行 

                                                           

2 美国综合波动率由标普 500 波动率指数、罗素 2000 波动率指数、道琼斯工业平均波动率指数和纳斯达克 100 波动率指数

的几何平均值得到，用于反映美国股市的整体风险偏好和恐慌程度。 
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数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 17  欧洲综合波动率指数3 

工业增加值上行 

图 18  亚洲综合波动率指数4 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 

  

                                                           

3 欧洲综合波动率指数由欧元区斯托克 50 波动率指数、富时 100 波动率指数、德国 DAX 波动率指数和法国 CAC 波动率指

数几何平均得到，用于反映欧元区股市的整体风险偏好和恐慌程度。 

4 亚洲综合波动率指数由香港恒生指数期权波动率指数、日经股票平均波动率指数、印度 NSE 波动率指数和沪深 300 股指

历史波动率几何平均得到，用于反映亚洲股市的整体风险偏好和恐慌程度。 
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四、核心外汇波动率及标的走势分析 

 
图 19  美元指数历史波动率及标的 

工业增加值上行 

图 20  日元波动率指数及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 21  人民币波动率指数及标的 

工业增加值上行 

图 22  欧元波动率指数及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 

 
图 23  英镑波动率指数及标的 

工业增加值上行 

图 24  印度卢比波动率指数及标的 

工业增加值上行 
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数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 25  俄罗斯卢布波动率指数及标的 

工业增加值上行 

图 26  港元波动率指数及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 
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五、大宗商品波动率及标的走势分析 

 
图 27  商品指数5波动率及标的 

工业增加值上行 

图 28  能源业波动率指数6及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 

 
图 29  贵金属波动率指数7及标的 

工业增加值上行 

图 30  工业金属波动率指数8及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

                                                           

5 商品指数，原名为“道琼斯-瑞银商品指数”，采用超额回报计算法，由 22 个实物商品的期货合约组成，反映标的商品

期货价格变动的回报率。 

6 能源业分类指数，原名为“道琼斯-瑞银能源业分类指数”，由原油、取暖油、无铅汽油和天然气的期货合约组成，反映

标的商品期货价格变动的回报率，以美元报价。 

7 贵金属分类指数，原名为“道琼斯-瑞银贵金属分类指数”，由黄金和白银的期货合约组成，反映标的商品期货价格变动

的回报率，以美元报价。 

8 原名为“道琼斯-瑞银工业金属分类指数总回报”，该指数由铝、铜、镍和锌的长期期货合约组成，反映美元报价的完全

担保的期货头寸的回报率。 
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图 31  农业波动率指数9及标的 

工业增加值上行 

图 32  黄金波动率指数及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

图 33  CBOE 原油 ETF 波动率指数 

工业增加值上行 

图 34  波罗的海干货波动率指数及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 

 

                                                           

9 农业分类指数，原名为“道琼斯-瑞银农业分类指数”，由咖啡、玉米、棉花、大豆、大豆油、糖和小麦期货合约组成，

反映标的商品期货价格变动的回报率，以美元报价。 
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六、MSCI 国家波动率及标的走势分析 

 
图 35  MSCI 美国指数10波动率及标的 

工业增加值上行 

图 36  MSCI 欧洲波动率指数11及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 37  MSCI 中国指数12波动率及标的 

工业增加值上行 

图 38  MSCI 新兴市场波动率指数13及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 

  

                                                           

10 MSCI 美国指数是一个自由流通加权股票指数，该指数的基日为 1969 年 12 月 31 日，基数为 100。 

11 MSCI 欧洲指数是一项自由流通股市值加权指数，旨在衡量欧洲发达市场的股市表现，指数基日为 1998 年 12 月 31 日，

基数为 100。 

12 MSCI 中国指数是一项自由流通股加权股票指数，该指数的基日为 1992 年 12 月 31 日，基数为 100。 

13 MSCI EM（新兴市场）指数是一项自由流通加权股票指数。 
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七、避险资产类波动率或标的走势分析 

 
图 39  避险资产-10 年期美债波动率及标的 

工业增加值上行 

图 40  比特币历史波动率指数及标的 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 41  避险资产-瑞士法郎波动率 

工业增加值上行 

图 42  经济风向标-核心美债收益率差值14曲线 

工业增加值上行 

  

数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 

 
图 43  避险资产-10 年期国债收益率 

工业增加值上行 

图 44  避险资产-日元波动率及标的 

工业增加值上行 

                                                           

14 核心美债收益率差值为 3 月期美债收益率和 10 年期美债收益率的差值，作为美国经济预期的风向标式指标。 
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数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 数据来源：Bloomberg、方正中期研究院 
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八、50ETF 波动率走势分析 

 

 
数据来源：Wind、方正中期研究院 
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九、波动率说明 

    波动率是用来描述金融资产变动快慢的指标，是对资产收益率不确定性的衡量。对于期

权而言，以下三个波动率受到广泛的关注。第一个就是历史波动率，它是根据标的资产价格

在过去一段时间的历史数据计算得到；第二个是隐含波动率，它由期权市场数据以及期权定

价模型反推得到；第三个就是波动率指数，它是根据方差互换原理并使用期权市场数据计算

得到，代表了期权市场对标的资产在未来 30 天波动率的预期。 

本波动率报告主要用于衡量市场风险偏好和市场恐慌情绪，通过市场风险偏好和市场恐

慌情绪的变动来预测主要股指及大宗商品价格的走势。故本报告进行了波动率与标的联动分

析，期望可以通过历史表现更好的预测未来走势。 

本报告主要分为三部分，第一部分为分析要点，将宏观经济与全球主要股指及大宗商品

标的及波动率相联系进行分析，确定全球主要股指及大宗商品标的及波动率走势之原因；第

二部分为全球主要股指及大宗商品标的短期走势分析，明晰全球主要股指及大宗商品短期表

现并进行短期走势分析；第三部分为全球主要股指及大宗商品历史走势，主要观察全球主要

股指及大宗商品周期性表现，分析全球主要股指及大宗商品标的与波动率之间的关系，进而

预测全球主要股指及大宗商品长期变动情况。 
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