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出口环比增速达近十年最高 
9 月出口数据点评 

 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 核心观点：9 月出口同比-6.2%，较上月-8.8%继续回升，也好于一致预期-7.4%

（iFind 统计）；环比来看，9 月出口环比超季节性回升 5%，过去 10 年同期环比增

速最高为 4.6%，均值为 1.8%，表明 9 月出口改善幅度较大。按出口目的地来看，

欧美对 9 月出口增速的拖累减小，但我国对东盟出口压力仍较大，对俄罗斯、拉

美、非洲出口增速均有所好转。按出口产品来看，技术密集的机电产品各品类出口

大范围改善，包括汽车、家电、手机、医疗仪器等，劳动密集产品降幅亦在收窄。

出口最差的阶段或已过去，四季度出口增速大概率将继续回升，但外需不确定性将

加剧波动。 

 出口目的地：欧美对 9 月出口增速的拖累减小，但我国对东盟出口压力仍较大，

对俄罗斯、拉美、非洲出口增速均有所好转。三大主要贸易伙伴中，欧盟+美国对

出口增速的拖累从前月 5.1 个点大幅收窄至 3.1 个点，主要得益于对欧盟出口降幅

从-18.7%收窄至-9.4%。对欧出口改善不可忽视基数影响，去年 8 至 9 月对欧出口

增速从 9.9%降至 3%；但剔除基数影响后，对欧出口的两年平均增速从 8 月-5.5%

升至 9 月-3.4%，也有明显改善。9 月对美出口同比-9.3%，与上月基本持平（-

9.5%），两年平均增速则从-6.7%降至-10.5%，表明对美出口仍在恶化。对东盟出

口同比-15.8%，降幅较上月有所扩大（-13.4%），两年平均增速变化不大。三大新

兴贸易伙伴中，对俄罗斯、非洲、拉美的出口同比增速均较上月有所提高，其中俄

罗斯对出口增速的贡献分别从 0.4%回升至 0.5%，非洲、拉美分别从-0.3%/-0.6%

提高至-0.1%/-0.3%。此外，对日韩出口降幅均出现大幅收窄，增速分别从-20.1%/-

14.5%升至-6.4%/-7%。 

 出口产品：技术密集的机电产品各品类出口大范围改善，劳动密集产品降幅亦在收

窄。机电产品中，汽车（和汽车底盘）同比增速回升，从 35.2%回升至 45.1%，并

且是更高基数下的同比回升，去年 8 至 9 月汽车（和汽车底盘）出口额从 60.9 亿

美元提高至 63.3 亿美元；家电出口连续两个月超 80 亿，回到了 2022 年 1 月之前

的出口规模，同比增速则从 11.4%增至 12.4%；医疗仪器同比从-7.1%到 5.3%； 

半导体出口也开始改善，其中自动数据处理设备及其零部件同比从-18.2%升至-

11.6%，手机出口同比从-20.5%大幅回升至-7.1%，9 月手机出口金额近 160 亿美

元，为历史同期第二高，仅次于去年 9 月。劳动密集型产品中，纺织服装同比从-

10.1%收窄至-6.6%，家具玩具从-11.1%收窄至-9.7%。 

 展望后续：出口最差的阶段或已过去，四季度出口增速大概率将继续回升，但外需

不确定性将加剧波动。按同比来看，过去一年来出口增速走出了一个“W 型”，两

个底部分别在 1 月和 7 月，顶部在 3 月；1-3 月和 7-9 月为两轮出口提速阶段。本

轮提速预计将持续至 12 月，从微观来看，中国海关贸易景气统计调查结果显示，

9 月反映出口订单保持稳定或增加的企业比重较 8 月份提升 0.8 个百分点，对未来

出口表示乐观的企业比重提升 1.3 个百分点。但近期对“美欧东”三大贸易伙伴的

出口降幅仍较大，半导体等主要产品的出口改善能否持续仍待观察，外需不确定性

对出口的拖累仍将持续存在。 

 风险提示： 对新兴市场出口承压；国际地缘事件扰动；海外衰退风险。  
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图 1：出口当月增速和累计增速 

 
资料来源：CEIC，德邦研究所 

 

图 2：分目的地的出口拉动 

 
资料来源：CEIC，德邦研究所 

 

图 3：分产品的出口拉动 

 
资料来源：CEIC，德邦研究所 
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图 4：各类机电产品对出口的拉动 

 

资料来源：CEIC，德邦研究所 
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