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❖ 事件 

2023年 10月 13日，海关总署网站信息显示，2023年前 9个月，我国进出口总值为 4.41万

亿美元，同比回落 6.4%。其中，出口 2.52万亿美元，同比回落 5.7%；进口 1.89万亿美元，

同比回落 7.5%；贸易顺差 6303.0亿美元。（海关总署） 

❖ 点评 

前 9个月出口增速累计同比延续负增长。我国前 9个月出口（以美元计价）同比负增 5.7%，

较 1-8月累计同比下降 0.1个百分点;9月当月出口总值同比负增 6.2%，较 8月降幅收窄 2.6

个百分点。一方面，海外经济下行压力尚存，外需不振对我国出口产生拖累作用；另一方面，

我国 9月制造业新出口订单 PMI为 47.8%，较上月回升 1.1个百分点，前瞻指标回暖释放积

极信号，有望对后续出口形成支撑。尽管我国外贸出口面临下滑压力，但是我国经济韧性强、

潜力大、活力足的基本面没有改变，随国内外贸保稳提质政策持续加码，出口降幅有望收窄。 

从出口国别来看，作为主力的新兴市场国家拉动作用下滑。东盟仍是我国最主要出口目的

地，但 1-9月出口的累计同比增速较 1-8 月有所下滑。我国前 9个月对东盟出口 3883.02 亿

美元，规模占出口总值的 15.4%，累计同比下降 4.8%，较前值回落 1.2个百分点；对欧盟、

美国、日本分别出口 3821.84亿、3722.54 亿、1183.67亿美元，合计占出口总值的 46.18%，

累计同比分别为-10.6%、-16.4%、-16.3%。欧美地区的高利率环境对外需的抑制作用凸显，

东盟等新兴市场国家对我国出口的拉动幅度有限，难以对冲发达国家出口的下滑。 

从出口产品来看，消费电子产品出口降幅收窄，汽车、船舶出口增速居高位。拖累因素方面，

集成电路、手机、音视频设备及其零件 1-9月出口同比降幅分别收窄 1.9、1.1、0.8 个百分

点，消费电子产品对出口的拖累作用有所减小。优势产品方面，1-9月汽车（包括底盘）、船

舶出口同比增速为 83.9%、19.1%，增速居高位，是我国出口的重要拉动项；受美国、东盟等

地汽车库存较高影响，1-9月汽车出口同比增速较前值回落 7.3 个百分点，商务部表示，未

来拟陆续出台新能源汽车贸易合作等专项政策，产业政策和出口扶持政策的协同发力，汽车

出口有望在政策支持下维持高速增长。展望后市，我国经济尚处新旧动能转换的换挡期，随

着优势产品动能的发展壮大，有望对出口形成进一步支撑。  

❖ 风险提示：美联储超预期加息，海外经济波动加剧，政策变化不及预期。 
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研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流学府。
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