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多模态的下一个焦点—视频 AI 

——计算机行业研究周报 

 

投资摘要： 

本周周报我们探讨多模态下视频 AI 进行展望和讨论。 

【事件】10 月 10 日， Adobe 在 Adobe MAX 2023 大会上发布多项生成式 AI 创

新，其中包括三个新的 Firefly 多模态大模型。 

 

多模态是大模型领域下个阶段的焦点。自今年下半年以来，从 8 月谷歌宣布

Gemini 增加多模态功能，到 OpenAI 最新发布的 GPT-4V，再到 Adobe 的

Firefly2多模态大模型，我们看到各家 AI巨头均在下一阶段的竞争焦点聚焦到了

多模态这个领域。 

 

视频 AI 是多模态领域的最后一环。相较于文字和图片，视频在信息表达、画面

丰富性及动态性方面有更大优势。视频可以结合文本、图像、声音及视觉效

果，在单一媒体中融合多种信息形式。 

 

视频 AI 打破降低使用门槛，让业外人士能够精准用视频进行内容展现。视频剪

辑包含多个环节，从素材整理归档，素材导入，内容粗剪到内容精剪，其中涉

及到了包括调色，字幕以及多个剪辑软件的使用，如果想要更好的去呈现更为

完整的效果，还需要掌握更多插件的使用及多种复杂的操作。 

 

为什么 HeyGen 能够超越其他视频 AI 软件？与其他视频 AI 软件相比，它可以

利用现有数据来创造全新和从未有过的内容，在过往的类似应用中仅能让用户

从照片或者 AI 形象中生成视频，更多是基于复制和处理已有内容，因此用户仍

需花费较多的时间和精力去完成素材的准备，仍然无法完成视频的全流程覆

盖，而 HeyGen 只需通过选形象—写文本—输出三个步骤即可完成视频内容的

生成。 

 

除 HeyGen 外，视频 AI 领域也有许多类似应用具备较大潜力。 

 Pictory ：通过几次点击，将脚本转化为配备 AI 语音、匹配的素材和音乐的

专业质量视频。 

 Wonder Studio ：基于网页的视频平台将任意的计算机生成角色添加到任何

场景。 

 

国内目前也有类似的 AI 视频应用，但整体上仍有追赶的空间。从总体上来说，

国内应用素材有限，并且在数字人视频上，国产应用生成的视频的流畅程度也

未达到 Heygen 的水准。 

投资策略： 

我们认为在当前多模态背景下，国内的视频 AI 软件仍有较大的发展空间，目前

更多聚焦于对视频剪辑步骤的简化，但在具体的生成效果方面，国内应用的视

频清晰度、素材丰富度，以及定制化功能方面，仍与 HeyGen 等海外应用有着

较大差距。建议关注： 

 多模态应用：腾讯控股、大华股份、萤石网络、中科创达、虹软科技、当虹

科技等。 

 数字人素材：科大讯飞、光线传媒、中文在线、视觉中国等。 
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市场回顾： 

 本周申万计算机指数整体表现平稳，上涨 0.65%，在申万一级行业中排名

4/31。 

 本周申万计算机行业指数前十大权重股整体表现平稳，其中海康威视，科大

讯飞，用友网络略有上涨，德赛西威，浪潮信息跌幅较大。 

 本周计算机板块涨幅前十大个股：立方数科、同有科技、恒为科技、润和软

件、亚康股份、佳发教育、高新兴、常山北明、英方软件及依米康。 

 申万计算机行业指数当前滚动市盈率为 63.6，近五年分位值 70.08%。 

风险提示：政策落地不及预期风险、技术落地不及预期、宏观经济波动风险

等。 
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1. 每周一谈：多模态的下一个焦点—视频 AI 

【事件】10 月 10 日， Adobe 在 Adobe MAX 2023 大会上发布多项生成式 AI 创

新，其中包括三个新的 Firefly 2 多模态大模型。 

多模态是大模型领域下个阶段的焦点。自今年下半年以来，从谷歌宣布 Gemini 增

加多模态功能，到 OpenAI 最新发布的 GPT-4V，再到 Adobe 的 Firefly2 多模态大

模型，我们看到各家 AI 巨头均在下一阶段的竞争焦点聚焦到了多模态这个领域。 

视频 AI 是多模态领域的最后一环。相较于文字和图片，视频在信息表达、画面丰

富性及动态性方面有更大优势。视频可以结合文本、图像、声音及视觉效果，在

单一媒体中融合多种信息形式。  

视频 AI 打破降低使用门槛，让业外人士能够精准用视频进行内容展现。视频剪辑

包含多个环节，从素材整理归档，素材导入，内容粗剪到内容精剪，其中涉及到

了包括调色，字幕以及多个剪辑软件的使用，如果想要更好的去呈现更为完整的

效果，还需要掌握更多插件的使用及多种复杂的操作，以 B 站为例，一个百万粉

丝的 UP 主往往会配备数名较为熟练的剪辑人员，轮番进行剪辑。 

图1：视频剪辑流程 

 
资料来源：虎课网《短视频剪辑流程》，申港证券研究所 

为什么 HeyGen 能够超越其他视频 AI 软件？与其他视频 AI 软件相比，它可以利

用现有数据来创造全新和从未有过的内容，在过往的类似应用中仅能让用户从照

片或者 AI 形象中生成视频，更多是基于复制和处理已有内容，因此用户仍需花费

较多的时间和精力去完成素材的准备，仍然无法完成视频的全流程覆盖，而

HeyGen 只需通过选形象—写文本—输出三个步骤即可完成视频内容的生成。 

图2：D-ID 传统视频 AI 类软件  图3：HeyGen 视频 AI 文生视频软件 
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资料来源：D-ID 官网，申港证券研究所  资料来源：Heygen 官网，申港证券研究所 

除 HeyGen 外，视频 AI 领域也有许多类似应用具备较大潜力。 

 Pictory ：通过几次点击，将脚本转化为配备AI语音、匹配的素材和音乐的专业

质量视频。 

图4：Pictory文本生成视频软件 

 
资料来源：蓝鲸财经《异军突起的视频 AI，揭示了什么？》，Pictory 官网，申港证券研究所 

 Wonder Studio ：基于网页的视频平台将任意的计算机生成角色添加到任何场

景。 

图5：Wonder Studio 角色场景生成软件 
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资料来源：Wonder Studio 官网，申港证券研究所 

国内目前也有类似的 AI 视频应用，但整体上仍有追赶的空间。从总体上来说，国

内应用素材有限，并且在数字人视频上，国产应用生成的视频的流畅程度也未达

到 Heygen 的水准。 

1.1 投资策略 

我们认为在当前多模态背景下，国内的视频 AI 软件仍有较大的发展空间，目前更

多聚焦于对视频剪辑步骤的简化，但在具体的生成效果方面，国内应用的视频清

晰度、素材丰富度，以及定制化功能方面，仍与 HeyGen 等海外应用有着较大差

距。建议关注： 

 多模态应用：腾讯控股、大华股份、萤石网络、中科创达、虹软科技、当虹科

技等。 

 数字人素材：科大讯飞、光线传媒、中文在线、视觉中国等。 

2. 板块回顾 

本周申万计算机指数整体表现平稳，上涨 0.65%，在申万一级行业中排名 4/31。 

图6：本周计算机板块涨跌幅 

 
资料来源：iFind，申港证券研究所 

本周申万计算机行业指数前十大权重股整体表现平稳，其中海康威视，科大讯飞，

用友网络略有上涨，德赛西威，浪潮信息跌幅较大。 

表1：本周申万计算机行业前十大权重股票涨跌幅 

序

号 

Wind 代码 证券名称 上周末收盘

价/元 

本周末收盘

价/元 

涨跌幅 指 数 权

重 

主要业务 

1 002415.SZ 海康威视 33.80 34.41 1.80% 6.92% 视频安防设备 

2 002230.SZ 科大讯飞 50.66 53.34 5.29% 4.74% AI（教育、平台2C、城市医疗） 

3 688111.SH 金山办公 370.80 364.10 -1.81% 2.70% SaaS（办公软件） 

4 600570.SH 恒生电子 32.45 31.81 -1.97% 2.42% 金融 IT 

5 603019.SH 中科曙光 38.54 37.41 -2.93% 2.09% 高性能计算机硬件 

6 002236.SZ 大华股份 22.27 22.14 -0.58% 1.91% 视频安防设备 

7 000977.SZ 浪潮信息 37.61 35.24 -6.30% 1.91% 云计算 

8 600588.SH 用友网络 16.62 17.00 2.29% 1.89% SaaS（ERP） 
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序

号 

Wind 代码 证券名称 上周末收盘

价/元 

本周末收盘

价/元 

涨跌幅 指 数 权

重 

主要业务 

9 002920.SZ 德赛西威 143.64 126.62 -11.85% 1.77% 无人驾驶 

10 300033.SZ 同花顺 149.46 151.12 1.11% 1.72% 金融 IT 

资料来源：iFind，申港证券研究所 

本周计算机板块涨幅前十大个股：立方数科、同有科技、恒为科技、润和软件、

亚康股份、佳发教育、高新兴、常山北明、英方软件及依米康。 

表2：本周计算机板块涨幅前十名 

排名 Wind 代码 证券名称 上周末收盘价/元 本周末收盘价/元 涨跌幅 主要业务 

1 300344.SZ  立方数科  5.18 7.71 48.8% 数字化服务 

2 300302.SZ  同有科技  11.73 15.77 34.4% 存储系统 

3 603496.SH  恒为科技  29.74 38.91 30.8% 网络可视化 

4 300339.SZ  润和软件  22.65 29.47 30.1% 金融科技 

5 301085.SZ  亚康股份  62.87 80.97 28.8% 云和数字化解决方案 

6 300559.SZ  佳发教育  14.77 18.77 27.1% 智慧教育 

7 300098.SZ  高新兴  3.69 4.62 25.2% 物联网连接及终端 

8 000158.SZ  常山北明  8.67 10.42 20.2% 系统集成及行业解决方案 

9 688435.SH  英方软件  61.47 73.65 19.8% 软件产品 

10 300249.SZ  依米康  8.74 10.38 18.8% ICT 

资料来源：iFind，申港证券研究所 

申万计算机行业指数当前滚动市盈率为 63.6，近五年分位值 70.08%。 

图7：申万计算机行业指数历史市盈率 TTM 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 本周要闻 

3.1 行业新闻 

 联发科宣布与 OPPO 合作共建轻量化大模型端侧部署方案。10 月 11 日，联发

科宣布联手 OPPO 合作共建轻量化大模型端侧部署方案，共同推动大模型能力

在端侧逐步落地。据介绍，联发科 AI 处理器 APU 与 AI 开发平台 NeuroPilot，

构建了完整的终端侧 AI 与生成式 AI 计算生态，可加速边缘 AI 计算的应用开发

与落地，强化大语言模型和生成式 AI 应用的性能。联发科表示，OPPO 大模型 

AndesGPT 通过采用 4 位量化技术，在精度不掉点效果下，将大模型在端侧逐

步落地，并实现性能更优。（来源：8btc） 

 ChatGPT 移动应用 9 月收入达 458 万美元创新高，但增长正在放缓。10 月 10 
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日报道，ChatGPT 的移动应用业绩好坏参半，全球范围内的移动应用被下载了 

1560 万次，9 月收入达 458 万美元创下新高。其中 ChatGPT 移动应用 iOS 版

贡献收入主要部分，美国市场占比超过 60%。但是根据市场情报公司 

Appfigures 的新数据，ChatGPT 收入增速开始放缓。过去两个月，ChatGPT 移

动版收入增长保持在 30% 以上，7 月为 31%，8 月为 39%，但到了 9 月，增速

已下滑至 20%。收入增速放缓可能是首个迹象，表明 Pay for ChatGPT + 订阅

服务的移动用户已趋于饱和。（来源：8btc） 

3.2 重要公司公告 

 【汉王科技】汉王科技发布关于召开汉王天地大模型阶段成果发布会的提示性

公告。截至 2023 年上半年，公司结合资金、技术、资源、需求等实际情况，启

动研发具有“数据私有化、算力低成本化、深度专业化、知识实时化、生成精

准化”五化特质的行业的生成式预训练大模型—“汉王天地大模型”的技术攻

关，并取得阶段性成果，模型依托核心技术在数字人文、司法、档案、教育等

领域围绕数字化、数据要素、智能化的需求场景落地应用。 

 【广电运通】广电运通发布关于转让控股子公司汇通金科 51%股权的公告。公

司第六届董事会第四十二次会议审议通过了《关于转让控股子公司汇通金科 51%

股权的议案》。自收购汇通金科以来，汇通金科业绩持续未达预期，且其业务与

公司人工智能高科技主业关联度较小。为回笼资金并更好聚焦主业，公司拟将

持有的汇通金科 51%股权公开挂牌转让，结合评估结果，本次汇通金科挂牌转

让单价拟不低于 3.48元/股，挂牌转让总价不低于 181,102,039.68元，最终成交

价格以在广州产权交易所摘牌价为准。本次股权转让完成后，公司不再持有汇

通金科的股权。 

【常山北明】常山北明发布股票交易异常波动公告。石家庄常山北明科技股份

有限公司近期股价异常波动，涨幅超过 20%，但公司确认不存在未披露的重大信

息。公司经营正常，未发现重大变化。控股股东、实际控制人在波动期间未交

易公司股票。公司强调了信息披露的重要性，并提醒投资者关注官方信息渠道，

理性投资，注意风险。 

【中控技术】中控技术发布关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告。

截至 2023 年 9 月 28 日，中控技术股份有限公司通过上海证券交易所交易系统

以集中竞价交易方式已累计回购公司股份 1,031,989 股，占公司总股本

785,924,676 股的比例为 0.1313%，回购成交的最高价为 47.42 元/股，最低价

为 46.40 元/股，成交总金额为 48,394,045.52 元。 

4. 风险提示 

技术落地不及预期：计算机行业的发展离不开技术的发展迭代与革新，但行业的

技术创新具备一定的不确定性。 

政策落地不及预期风险：计算机行业下游需求的释放往往取决于相关政策的落地

实施进度，如落地不及预期，则将给软件企业产品的整体推广带来负面影响。 

宏观经济波动风险：宏观经济的波动可能影响计算机行业下游客户 IT 资本性支出

的能力或意愿，如客户需求景气度不足，则将直接影响软件类企业的盈利情况。  
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