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投资要点                                                              

 本周观点：国内方面，国庆假期后的第一周，股市受到假期海外市场

表现较差、巴以冲突等影响，上证跌 0.72%、深证跌 0.68%、沪深 300

跌 0.36%，未能实现开门红。尽管周中汇金宣布增持四大行消息提振

市场信心，但两市交投意愿仍偏低，仅华为产业链、减肥药概念表现

持续活跃。下周三季度经济数据出炉，或将影响市场走向。出口增速

好转，9 月出口金额同比下降 6.2%，降幅较 8 月份收窄 2.6个百分点。

居民物价稳定，9 月 CPI 同比持平；工业物价回暖，9 月 PPI 同比降

幅收窄 0.5 个百分点至 2.5%。社融表现较好，9 月社融增量为 4.12 万

亿元，比上年同期多增 5638 亿元，好于市场预期的 3.7 万亿元。预计

第四季度，随着地产企稳、消费好转，我国经济或将呈现加速回暖趋

势。海外方面，10 月 9 日至 10 月 13 日道指、标普均实现上涨。道琼

斯工业平均指数收报 33670.29 点，周涨 0.79%；标准普尔 500 指数

收报 4327.78 点，周涨 0.45%。美国劳工部 12 日发布数据称，美国 9

月消费者价格指数(CPI)同比上涨 3.7%，环比增长 0.4%。美国 9 月 CPI

同比涨幅与8月持平。住房成本继续成为推动美国物价上涨的主要因

素。从 9 月的环比数据看，住房成本上涨 0.6%；食品价格基本保持稳

定，上涨 0.2%；能源价格则出现反弹，上涨 1.5%，其中汽油价格上

涨 2.1%。尽管通胀数据有所偏高，但美债利率则保持稳定，10 月 13

日美国 10年通胀指数国债(TIPS)周度日均利率为 2.3125%，较上周下

跌 10BP。全球经济增速继续回暖，10 月 13 日波罗的海干散货指数

(BDI)当周平均值为 1960.4 点，较上周增加 150.2 点；通胀水平稳定，

10 月 13 日 CRB商品价格指数当周平均值为 279.88 点，较上周增加

1.70 点，布伦特原油期货结算价(连续)当周日均值为 87.7美元/桶，较

上周上涨 0.48 美元/桶。整体来看，尽管美国等发达经济体近期经济

形势较好，通胀水平也趋于稳定，但海外主要利率若持续维持高位，

经济发展走向的不确定性仍较高，短期内需保持谨慎。 

 国内热点：一、9月份居民消费价格同比持平。二、9月份工业生产者

出厂价格同比下降 2.5%。三、9 月份出口 2991.3 亿美元，同比下降

6.2%。四、9 月份社融增量为 4.12 万亿元，M2 同比增长 10.3%。  

 国际热点：一、美国 9 月 CPI 同比上涨 3.7%。二、英国 8 月三个月

GDP 为 2022 年 7 月以来最高水平。三、日本 2023 财年上半年企业破

产数同比增长 34.7%。  

 上周高频数据跟踪：10 月 9 日至 10 月 13 日，上证指数下跌 0.72%，

收报 3088.10 点；沪深 300 指数下跌 0.71%，收报 3663.41；创业板指

下跌 0.36%，收报 1996.60 点。  

 风险提示：国内政策超预期；欧美经济衰退风险加剧。 
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1 本周观点 

国内 9 月社融超预期，美国通胀数据仍偏高。国内方面，国庆假期后的第一周，股

市受到假期海外市场表现较差、巴以冲突等影响，上证跌 0.72%、深证跌 0.68%、沪深 300

跌 0.36%，未能实现开门红。尽管周中汇金宣布增持四大行消息提振市场信心，但两市交

投意愿仍偏低，仅华为产业链、减肥药概念表现持续活跃。下周三季度经济数据出炉，或

将影响市场走向。国庆节期间，30 大中城市商品房成交面积和 100 大中城市成交当周值

环比均有所下滑，或是假期导致相关手续放缓，不能及时反映真实数据；基建仍然低迷，

水泥指数延续下行趋势，10 月 11 日石油沥青开工率 36%，较前一周下降 4 个百分点；制

造业回升，10 月 12 日半钢胎和全钢胎开工率分别较上周上涨 3.18 和 14.35 个百分点。消

费保持平稳，汽车最新的当周日均销量为 16.35 万辆，较上周增加 8.72 万辆；出口增速

好转，9 月出口金额同比下降 6.2%，降幅较 8 月份收窄 2.6 个百分点。居民物价稳定，9

月 CPI 同比持平；工业物价回暖，9 月 PPI 同比降幅收窄 0.5 个百分点至 2.5%。社融表

现较好，9 月社融增量为 4.12 万亿元，比上年同期多增 5638 亿元，好于市场预期的 3.7

万亿元。预计第四季度，随着地产企稳、消费好转，我国经济或将呈现加速回暖趋势。 

海外方面，10 月 9 日至 10 月 13 日道指、标普均实现上涨。道琼斯工业平均指数收

报 33670.29 点，周涨 0.79%；标准普尔 500 指数收报 4327.78 点，周涨 0.45%。美国劳

工部 12 日发布数据称，美国 9 月消费者价格指数(CPI)同比上涨 3.7%，环比增长 0.4%。

美国 9 月 CPI 同比涨幅与 8 月持平。住房成本继续成为推动美国物价上涨的主要因素。

从 9 月的环比数据看，住房成本上涨 0.6%；食品价格基本保持稳定，上涨 0.2%；能源价

格则出现反弹，上涨 1.5%，其中汽油价格上涨 2.1%。尽管通胀数据有所偏高，但美债利

率则保持稳定，10 月 13 日美国 10 年通胀指数国债(TIPS)周度日均利率为 2.3125%，较

上周下跌 10BP。全球经济增速继续回暖，10 月 13 日波罗的海干散货指数(BDI)当周平均

值为 1960.4 点，较上周增加 150.2 点；通胀水平稳定，10 月 13 日 CRB 商品价格指数当

周平均值为 279.88 点，较上周增加 1.70 点，布伦特原油期货结算价(连续)当周日均值为

87.7 美元/桶，较上周上涨 0.48 美元/桶。整体来看，尽管美国等发达经济体近期经济形势

较好，通胀水平也趋于稳定，但海外主要利率若持续维持高位，经济发展走向的不确定性

仍较高，短期内需保持谨慎。 
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2 上周国内宏观消息梳理 

2.1 9 月份居民消费价格同比持平，环比上涨 0.2% 

事件： 2023 年 9 月份，全国居民消费价格同比持平。其中，城市上涨 0.1%，农村

下降 0.3%；食品价格下降 3.2%，非食品价格上涨 0.7%；消费品价格下降 0.9%，服务价

格上涨 1.3%。1-9 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.4%。 

9 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.2%。其中，城市上涨 0.2%，农村上涨 0.3%；

食品价格上涨 0.3%，非食品价格上涨 0.2%；消费品价格上涨 0.4%，服务价格下降 0.1%。 

来源：国家统计局 

 

2.2 9 月份工业生产者出厂价格同比下降 2.5%，环比上涨 0.4% 

事件：2023 年 9 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 2.5%，环比上涨 0.4%；

工业生产者购进价格同比下降 3.6%，环比上涨 0.6%。1-9 月平均，工业生产者出厂价格

比上年同期下降 3.1%，工业生产者购进价格下降 3.6%。 

来源：国家统计局 

 

2.3  9 月份出口 2991.3 亿美元，同比下降 6.2% 

事件：9 月份全国进出口总额 5205.5 亿美元，同比下降 6.2%，降幅较上月收窄 2.0

个百分点。其中，出口 2991.3 亿美元，同比下降 6.2%，降幅较上月收窄 2.6 个百分点；

进口 2214.2 亿美元，同比下降 6.2%，降幅较 8 月份收窄 1.1 个百分点；贸易差额 777.1

亿美元，环比增加 95.1 亿美元。 

来源：海关总署 

2.4 9 月份社融增量为 4.12 万亿元，M2 同比增长 10.3% 

事件：9 月份社融增量为 4.12 万亿元，比上年同期多增 5638 亿元；新增人民币贷款

2.31 万亿元，比上年同期少增 1764 亿元；货币供应量 M1、M2 分别同比增长 2.1%、

10.3%，增速较上月末低 0.1 和 0.3 个百分点，比上年同期分别低 4.3 和 1.8 个百分点。 

来源：人民银行 
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3 上周海外宏观消息梳理 

3.1 美国 9 月 CPI 同比上涨 3.7% 

事件：美国劳工部 12 日发布数据称，美国 9 月消费者价格指数(CPI)同比上涨 3.7%，

环比增长 0.4%。 

美国 9 月 CPI 同比涨幅与 8 月持平。《华尔街日报》称，美国在降低通胀方面取得的

进展在 9 月陷入停滞，这一最新迹象表明，全面消除价格压力的道路仍然崎岖不平。 

住房成本继续成为推动美国物价上涨的主要因素。从 9 月的环比数据看，住房成本

上涨 0.6%；食品价格基本保持稳定，上涨 0.2%；能源价格则出现反弹，上涨 1.5%，其中

汽油价格上涨 2.1%。 

剔除波动较大的食品和能源价格后，美国 9 月核心 CPI 出现反弹迹象，同比上涨 4.1%，

环比上涨 0.3%。 

来源：中国新闻网 

3.2 英国 8 月三个月 GDP 为 2022 年 7 月以来最高水平 

事件：英国至 8 月三个月 GDP 环比升 0.3%，预期升 0.3%，前值升 0.2%，为 2022 年

7 月以来最高水平。英国 8 月 GDP 环比 0.2%，预期 0.2%，前值-0.5%。 

来源：同花顺财经 

3.3 日本 2023 财年上半年企业破产数同比增长 34.7% 

事件：日本帝国数据库公司日前发布的报告显示，日本 2023 财年上半年（4 月至 9

月）企业破产数量达 4208 家，同比增长 34.7%，增幅为 2000 财年以来最高。 

报告显示，上半财年，被调查的七大行业和九大区域的企业破产数量均同比增长。服

务业、零售业、建筑业企业破产问题最为突出，其中服务业破产企业数量为 1022 家。物

价高企导致的企业破产数量为 383 家，约为去年同期的 2.4 倍。 

报告还显示，违法违规行为导致日本中小企业破产的现象越发严峻。今年 4 月至 8

月，财务欺诈、偷税漏税等违法违规行为引发企业破产案例 146 起。随着新冠疫情期间

的政府优惠贷款陆续进入还款期，自身经营存在问题的企业逐渐浮出水面，预测企业破

产数量还会进一步增加。 

来源：新华社 
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4 上周市场高频数据跟踪 

4.1 中国市场 

截至 2023 年 10 月 13 日，中证 500 指数收报 5633.38 点，周跌 1.01%；中证 1000 指

数收报 6081.87 点，周涨 0.05%。 

图 1：中证 500 指数（点）  图 2：中证 1000 指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

截至 2023 年 10 月 13 日，创业板指收报 1996.60 点，周跌 0.36%；恒生指数收报

17813.45 点，周涨 1.87%。 

 

 

图 3：创业板指数（点）  图 4：恒生指数、恒生中国企业指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

4.2 美国市场 

截至 2023 年 10 月 13 日，道琼斯工业平均指数收报 33670.29 点，周涨 0.79%；标准

普尔 500 指数收报 4327.78 点，周涨 0.45%。 
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图 5：道琼斯工业平均指数（点）  图 6：标准普尔 500 指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

5 上周经济高频数据跟踪 

5.1 海外经济增长及通胀 

波罗的海干散货指数(BDI)： 

2023 年 10 月 13 日波罗的海干散货指数(BDI)当周平均值为 1960.4 点，较上周增加

150.20 点。 

CRB 商品价格指数： 

2023 年 10 月 13 日 CRB商品价格指数当周平均值为 279.88 点，较上周增加 1.70 点。 

 

图 7：波罗的海干散货指数(BDI)  图 8：CRB 商品价格指数（点）  

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

原油价格： 

2023 年 10 月 13 日布伦特原油期货结算价(连续)当周日均值为 87.70 美元/桶，较上

周上涨 0.48 美元/桶。 
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美国通胀国债(TIPS)： 

2023 年 10 月 13 日美国 10 年通胀指数国债(TIPS)周度日均利率为 2.3125%，较上周

下降 10BP。 

 

图 9：原油价格（美元/桶）  图 10：美国通胀国债(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

5.2 国内经济增长 

投资： 

30 大中城市商品房成交面积： 

2023 年 10 月 08 日 30 大中城市商品房周度日均成交面积为 13.48 万平方米，较上周

减少 30.03 万平方米。 

100 大中城市成交土地占地面积： 

2023 年 10 月 08 日 100 大中城市成交土地占地面积当周值为 499.91 万平方米，较上

周减少 1376.66 万平方米。 

 

图 11： 30 城商品房周日均成交面积（万平方米）  图 12：100 大中城市周成交土地占地面积（万平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 
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水泥价格指数： 

2023 年 10 月 07 日水泥价格指数周度日均值为 106.53 点，较上周上涨 0.56 点。 

石油沥青装置开工率： 

2023 年 10 月 11 日中国石油沥青装置当周开工率为 36%，较上周减少 4.00 个百分

点。 

 

图 13：水泥价格指数（点）  图 14：石油沥青装置开工率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

轮胎开工率： 

2023 年 10 月 12 日中国汽车轮胎半钢胎当周开工率为 72.49%，较上周增加 3.18 个

百分点；中国汽车轮胎全钢胎当周开工率为 64.25%，较上周增加 14.35 个百分点。 

 

图 15：轮胎开工率（%）  

 

资料来源：Wind，财信证券 
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消费： 

柯桥纺织价格指数： 

2023 年 09 月 04 日柯桥纺织价格指数为 106.24 点，较上周增加 0.06 点。 

义乌小商品总价格指数： 

2023 年 10 月 08 日义乌中国小商品总价格指数为 100.91 点，较上周减少 0.03 点。 

 

图 16：柯桥纺织价格指数（点）   图 17：义乌小商品总价格指数（点）  

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

乘用车销量： 

2023 年 09 月 30 日中国乘用车当周日均销量为 16.35 万辆，较上周增加 8.72 万辆。 

电影票房收入： 

2023 年 10 月 08 日中国当周电影票房收入为 171800 万元，较上周增加 24600 万元。 

 

图 18：中国乘用车当周日均销量（万辆）  图 19：中国当周电影票房收入（万元） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 
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2023 年 10 月 13 日出口集装箱运价指数为 819.97 点，较上周减少 31.99 点。 

主要港口外贸货物吞吐量： 

2023 年 08 月中国主要港口外贸货物吞吐量当月值为 44432.94 万吨，较去年同期增

加 6037 万吨。 

 

 

图 20：出口集装箱运价指数（点）  图 21：中国主要港口外贸货物吞吐量当月值（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

5.3 国内通胀 

猪肉价格： 

2023 年 10 月 06 日中国猪肉当周平均价为 26.47 元/公斤，较上周减少 0.16 元/公斤。 

南华工业品指数： 

2023 年 10月 13 日南华工业品指数当周平均值为3948.26 点，较上周减少 101.28点。 

 

图 22：中国猪肉当周平均价（元/公斤）   图 23：南华工业品指数（点） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

 

819.97 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

2018-06 2019-06 2020-06 2021-06 2022-06 2023-06

44,432.94 

29,000

31,000

33,000

35,000

37,000

39,000

41,000

43,000

45,000

47,000

2018-08 2019-08 2020-08 2021-08 2022-08 2023-08

26.47 

0

10

20

30

40

50

60

70

2018-06 2019-06 2020-06 2021-06 2022-06 2023-06

3,948.26 

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

2018-06 2019-06 2020-06 2021-06 2022-06 2023-06



 

此报告仅供内部客户参考                            -13-                           请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

策略报告 
 

5.4 国内流动性 

货币投放量： 

2023 年 10 月 13 日，当周货币投放量为 6660.00 亿元，货币回笼量为 24470.00 亿元，

货币净投放量为-17810.00 亿元，较上周减少 29380.00 亿元。 

SHIBOR： 

2023 年 10 月 12 日，1 周 SHIBOR 利率为 1.89%，较上周增加 12.50BP。 

 

图 24：货币投放量（亿元）  图 25：  SHIBOR： 1 周（%） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

6 风险提示 

 国内政策超预期；欧美经济衰退风险加剧。 
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 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
 

免责声明 
本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格，作者具有中国证券业协会注册分析师执业资格或相当的

专业胜任能力。 

 

本报告仅供财信证券股份有限公司客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客户。

本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无更

新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更

新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获

利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何

投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己

的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人（包括本公司客户及员工）不得以任何形式复制、

发表、引用或传播。 

 

本报告由财信证券研究发展中心对许可范围内人员统一发送，任何人不得在公众媒体或其它渠道对外公开发布。

任何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）对外散发本报告的，则该机构和个人独自为此发送行为负责，本

公司保留对该机构和个人追究相应法律责任的权利。 

 

财信证券研究发展中心 
网址：stock.hnchasing.com 

地址：湖南省长沙市芙蓉中路二段 80 号顺天国际财富中心 28 层 

邮编：410005 

电话：0731-84403360 

传真：0731-84403438 


