
摘要

10 月 18 日国家统计局公布三季度中国 GDP 同比增长

4.9%，好于市场预期的 4.5%。1-9 月份全国固定资产投资同比

增长 3.1%，与市场预期一致。9 月制造业投资和基建投资增速

均较上月提升，房地产开发投资累计同比降幅则继续扩大。

1-9 月全国商品房销售面积同比下降 7.5%，1-8 月为下降

7.1%。9 月单月的商品房销售面积 1.09 亿平米，较 7 月、8 月

的 7000 万平米出头有一定增加，从历史数据分析主要是季节

性因素。

9 月份规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%，市场预

期为 4.6%，前值为 4.5%。从环比看，9 月份，规模以上工业

增加值比上月增长 0.36%，9 月工业生产温和平稳增长。9 月

份，社会消费品零售总额同比增长 5.5%，好于市场预期的

4.9%，8 月为 4.6%。9 月社会消费品零售总额环比增长 0.02%。

整体来看 9 月中国工业生产温和平稳增长，固定资产投资

总体表现不温不火，社会消费品零售总额环比小幅增长，出口

同比下降幅度缩窄，新房销售抛去季节性因素后表现平稳。三

季度居民的消费倾向扩大，三季度 GDP 增速超市场预期。国

家统计局发言人在回答记者提问时表示，四季度只要增长 4.4%

以上，就可以保障完成全年 5%左右的预期目标，对完成全年

预期目标是非常有信心的。同时 9 月全国城镇调查失业率下降

至 5%，全国就业情况整体良好，相应的四季度政策发力的必

要性下降。
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10 月 18 日国家统计局公布三季度中国 GDP 同比增长 4.9%，好于市场预期的 4.5%，一季度同比

增长 4.5%，二季度同比增长 6.3%，二季度同比较大幅度增长主要是去年二季度基数较低的缘故。三

季度 GDP 环比增长 1.3%，相较二季度 GDP 环比增长 0.5%显著回升，三季度 GDP 环比增速回升至一

个比较适意的位置。

1-9 月份全国固定资产投资同比增长 3.1%，与市场预期一致，1-8 月份同比增长 3.2%。1-9 月民

间固定资产投资同比下降 0.6%，1-8 月份为同比下降 0.7%，降幅缩窄；如果扣除民间投资中的房地

产投资部分，民间投资增长 9.1%，比 1-8 月份加快了 0.1 个百分点。9 月份，固定资产投资环比增长

0.15%，8 月修正后环比增长 0.2%，9 月固定资产投资总体表现不温不火。

分类来看，9 月广义基建投资（含电力）同比增长 6.8%，好于 8 月的 6.2%。9 月制造业投资同

比增长 7.9%，也超过 8 月的 7.1%。1-9 月的房地产投资同比下降 9.1%，1-8 月下降 8.8%。9 月制造

业投资和基建投资增速均较上月提升，房地产开发投资累计同比降幅则继续扩大。

1-9 月全国商品房销售面积同比下降 7.5%，1-8 月为下降 7.1%。1-9 月全国商品房销售金额同比

下降 4.6%，1-8 月为同比下降 3.2%。1-9 月份，房地产开发企业到位资金同比下降 13.5%，较 1-8 月

份同比下降 12.9%降幅进一步扩大。1-9 月份房地产新开工面积同比下降 23.4%，1-8 月为同比下降

24.4%，8 月新开工面积 8232 万平米，较 6 月和 7 月的 7000 万平米左右有所增长。9 月单月的商品

房销售面积 1.09 亿平米，较 7 月、8 月的 7000 万平米出头有一定增加，从历史数据分析主要是季节

性因素，8 月末支持房地产发展政策组合拳对全国新房的整体销售的扩张作用不明显。

图 1 商品房销售面积当月值和当月同比%

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部



10 月上半月（1-17 日）30 大中城市商品房成交面积同比下降 5.9%，较 9 月的同比下降 22.3%

降幅收敛。抛开国庆假期期间因为居民出行导致的低的成交面积，10 月 7 日-17 日 30 大中城市商品

房日均成交面积 35 万平米，较 9 月全月的日均成交面积 34 万平米保持了平稳。

9 月份规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%，市场预期为 4.6%，前值为 4.5%。从环比看，9

月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.36%，8 月份环比增长 0.5%，9 月工业生产温和平稳增长。

图 2 工业增加值:环比:季调

数据来源：Wind、 格林大华研究与投资咨询部

9 月份，全国服务业生产指数同比增长 6.9%，8 月为 6.8%。9 月份，社会消费品零售总额同比

增长 5.5%，好于市场预期的 4.9%，8 月为 4.6%。9 月社会消费品零售总额环比增长 0.02%，8 月修

正后环比增长 0.22%，从环比的角度 9 月社零增长并不显著。

9月全国城镇调查失业率 5.0%，比 8月下降了 0.2个百分点；31个大城市的城镇调查失业率 5.2%，

较 8 月回落 0.1 个百分点。三季度末外出务工农村劳动力总量 18774 万人，较二季度末 18705 万人

小幅增长，同时超过 2019 年三季度末的 18336 万人。8 月、9 月城镇调查失业率连续两个月下降，



低于今年两会预期的全年城镇调查失业率 5.5%左右，体现全国就业情况整体良好。

前三季度，全国居民人均可支配收入扣除价格因素实际增长 5.9%，比上半年加快 0.1 个百分点，

较前三季度 GDP 不变价累计同比增长 5.2%高出 0.6 个百分点。前三季度，全国居民人均消费支出累

计实际同比增长 8.8%，较上半年的 7.6%加快了 1.2 个百分点。我们用全国居民人均消费支出除以全

国居民人均可支配收入，前三季度是 66.4%，上半年是 64.8%，一季度是 62%，可以看到居民的消费

倾向逐步恢复。

以美元计价，9 月份我国出口 2991.3 亿美元，同比下降 6.2%，好于市场预期同比下降 7.6%，前

值下降 8.8%。9 月中国出口美欧日同比降幅均有缩窄。9 月中国出口东盟同比下降 15.8%，前值下降

13.4%，但出口东盟 9 月较 8 月环比增长 2.8%。9 月中国对美、欧盟、东盟、日本之外的出口同比下

降 0.29%，好于 8 月的同比下降 2.11%。随着全球电子消费的部分回暖，以及去年四季度基数低的原

因，今年四季度可能出现以美元计价的中国出口增速月度值回到正值。

整体来看 9 月中国工业生产温和平稳增长，固定资产投资总体表现不温不火，社会消费品零售

总额环比小幅增长，出口同比下降幅度缩窄，新房销售抛去季节性因素后表现平稳。三季度居民的

消费倾向扩大，三季度 GDP 增速超市场预期。国家统计局发言人在发布会回答记者提问时表示，四

季度只要增长 4.4%以上，就可以保障完成全年 5%左右的预期目标，对完成全年预期目标是非常有

信心的。同时 9 月全国城镇调查失业率下降至 5%，全国就业情况整体良好，相应的四季度政策发力

的必要性下降。
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