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威胜信息（688100.SH）2023 年三季报点评     

盈利能力持续增强，在手订单支撑后续发展 
 

 2023 年 10 月 23 日 

 

➢ 事件：2023 年 10 月 22 日，公司发布 2023 年三季度报告。业绩方面， 

2023 年前三季度，公司营业收入 16.62 亿元，同比增长 11.85%；实现归母净

利润3.46亿元，同比增长21.88%；实现扣非净利润3.58亿元，同比增长18.65%。

单季度来看，公司 23Q3 营业收入 6.50 亿元，同比增长 20.86%；归母净利润

1.32 亿元，同比增长 40.05%；扣非归母净利润 1.30 亿元，同比增长 15.85%。 

➢ 盈利能力持续提升，经营质量表现优异。盈利能力方面，公司不断优化产品

结构，23Q1-Q3 公司毛利率为 40.68%，同比提升 3.68Pcts；净利润率 20.86%，

同比提升 1.67Pcts。费用管控方面，23 Q1-Q3 期间费用率为 14.65%，同比增

加 2.45Pcts, 其中财务费用同比增长，主要系汇率变化导致汇兑收益减少。经营

质量方面，公司 23Q1-Q3 经营性净现金流 2.26 亿元，同比增长 297.36%。 

➢ “物联网+数字化+芯片”共同驱动，通信芯片业务高速增长。公司深耕能

源互联网产业，技术和产品覆盖能源互联网各个层级，助力“十四五”期间新型

电力系统构建；此外公司积极开拓智慧水务、智慧消防以及海外等数智化城市市

场，打造新增长驱动力。2023 年公司通信芯片业务增长迅速，子公司珠海中慧

专注于集成电路设计、物联网监测及通信解决方案，23Q3 营业收入 1.35 亿元，

同比增长 112.40%；实现净利润 3,448.71 万元，同比增长 180.48%。 

➢ 在手订单持续充盈，海外市场加速布局。截至 23Q3，公司在手订单 29.26 

亿元，同比增长 28.54%，为后续业绩发展提供有力支撑。2023 年 7-8 月，公司

在国内外均中标多个重要项目，所披露中标金额总计约 2.29 亿人民币，项目覆

盖电能智能管理、用电信息采集模块、配网物资采购等多个领域。其中海外业务

方面，公司以 AMI 业务为基点，深度参与“一带一路”国家数智城市建设，在

2023 年老挝电能量智能管理二期项目中标 5,518.71 万元，在科特迪瓦阿比让

ABOBO 饮用水管网改造项目中标 2,338.34 万元，进一步拓展国际市场。 

➢ 首轮股份回购完成，为长远发展注入活力。截至 2023 年 10 月 11 日，公司

以自有资金通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购公司股

份 1231.48 万股，占公司总股本 50000 万股的 2.4630%，支付资金总额达 2.99

亿元，回购股份将在未来适宜时机全部用于股权激励。 

➢ 投资建议：公司海外进程持续加快，在手订单充裕，我们预计公司 2023-

2025 年营收分别为 25.41、32.26、41.11 亿元，增速为 26.8%/27%/27.5%；

归母净利润分别为 5.03、6.40、8.17 亿元，增速为 25.7%/27.3%/27.6%，10

月 20 日收盘价对应 23-25 年 PE 为 27x/21x/16x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：海外市场拓展风险；原材料波动的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 2,004 2,541 3,226 4,111 

增长率（%） 9.7 26.8 27.0 27.5 

归属母公司股东净利润（百万元） 400 503 640 817 

增长率（%） 17.2 25.7 27.3 27.6 

每股收益（元） 0.80 1.01 1.28 1.63 

PE 33 27 21 16 

PB 4.9 4.7 4.0 3.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 10 月 20 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 26.72 元 

   
 

[Table_Author]  

 

分析师 邓永康 

执业证书： S0100521100006 

电话： 021-60876734 

邮箱： dengyongkang@mszq.com 

研究助理 李佳 

执业证书： S0100121110050 

电话： 021-60876734 

邮箱： lijia@mszq.com 

研究助理 许浚哲 

执业证书： S0100123020010 

电话： 021-60876734 

邮箱： xujunzhe@mszq.com 
 

 
相关研究 

1.威胜信息（688100.SH）2023 年半年报点

评：盈利能力持续增强，在手订单充足-2023

/07/28 

2.威胜信息（688100.SH）2023 年一季报点

评：23Q1 业绩表现亮眼，盈利能力再上台阶

-2023/04/27 

3.威胜信息（688100）2022 年度报告点评：

业绩符合预期，国际市场高速增长-2023/02/

28 

4.威胜信息（688100.SH）2022 年三季度报

告点评：Q3 收入利润双增长，回购股份彰显

发展雄心-2022/10/25 

5.威胜信息（688100.SH）2022 年半年度报

告点评：业绩符合预期，国内外业务双线驱动

-2022/07/28 
  



威胜信息(688100)/电力设备及新能源  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 2,004 2,541 3,226 4,111  成长能力（%）     

营业成本 1,260 1,604 2,031 2,588  营业收入增长率 9.75 26.81 26.95 27.46 

营业税金及附加 19 23 29 37  EBIT 增长率 17.24 35.97 28.81 28.09 

销售费用 94 117 145 183  净利润增长率 17.20 25.66 27.26 27.62 

管理费用 35 46 56 70  盈利能力（%）     

研发费用 199 254 323 411  毛利率 37.12 36.86 37.05 37.06 

EBIT 422 573 739 946  净利润率 19.97 19.79 19.84 19.86 

财务费用 -40 -18 -15 -16  总资产收益率 ROA 10.21 11.56 12.54 13.50 

资产减值损失 -4 -8 -11 -13  净资产收益率 ROE 14.74 17.51 19.35 21.13 

投资收益 13 5 6 8  偿债能力     

营业利润 457 587 749 957  流动比率 2.96 2.63 2.55 2.52 

营业外收支 0 2 1 0  速动比率 2.50 2.17 2.09 2.04 

利润总额 458 589 750 957  现金比率 1.37 1.05 0.99 0.96 

所得税 55 85 109 139  资产负债率（%） 29.82 33.17 34.47 35.45 

净利润 402 504 641 819  经营效率     

归属于母公司净利润 400 503 640 817  应收账款周转天数 203.65 193.47 183.79 174.60 

EBITDA 452 606 780 988  存货周转天数 76.17 75.00 75.00 75.00 

      总资产周转率 0.53 0.61 0.68 0.74 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 1,570 1,497 1,722 2,036  每股收益 0.80 1.01 1.28 1.63 

应收账款及票据 1,165 1,430 1,713 2,057  每股净资产 5.43 5.74 6.62 7.73 

预付款项 30 80 102 129  每股经营现金流 0.51 0.67 0.99 1.25 

存货 263 326 413 526  每股股利 0.33 0.41 0.52 0.66 

其他流动资产 370 409 488 595  估值分析     

流动资产合计 3,398 3,743 4,437 5,343  PE 33 27 21 16 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 4.9 4.7 4.0 3.5 

固定资产 257 300 345 371  EV/EBITDA 26.87 20.04 15.56 12.28 

无形资产 67 67 67 67  股息收益率（%） 1.24 1.53 1.94 2.48 

非流动资产合计 520 608 667 704       

资产合计 3,918 4,351 5,105 6,048       

短期借款 9 59 99 129  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 928 1,122 1,349 1,634  净利润 402 504 641 819 

其他流动负债 210 241 290 360  折旧和摊销 30 32 42 43 

流动负债合计 1,146 1,422 1,738 2,123  营运资金变动 -179 -197 -196 -243 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 257 335 493 627 

其他长期负债 22 22 22 22  资本开支 -38 -106 -107 -88 

非流动负债合计 22 22 22 22  投资 -26 4 0 0 

负债合计 1,168 1,443 1,760 2,144  投资活动现金流 -106 -107 -96 -79 

股本 500 500 500 500  股权募资 0 -184 0 0 

少数股东权益 35 36 37 39  债务募资 9 47 36 30 

股东权益合计 2,750 2,908 3,345 3,904  筹资活动现金流 -281 -301 -172 -234 

负债和股东权益合计 3,918 4,351 5,105 6,048  现金净流量 -116 -73 225 314 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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