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市场震荡探底，等待止跌企稳的机会 
 

 
上周国内主要新闻： 

 1.10月 18日国家主席习近平出席第三届“一带一路”国际合作高峰论坛

开幕式。 

2.中国 70 个大中城市“金九”房价数据出炉，上海新房价格环比涨幅居

首。 

3.中国前三季度多项经济指标保持增长，国民经济持续恢复向好。 

4.10 月 20 日，中国商务部会同海关总署发布关于优化调整石墨物项临

时出口管制措施的公告。 

5.4天 19 家央企上市公司加入增持回购队伍。 

 

上周国际主要新闻： 

1.韩国央行将基准利率维持在 3.5%不变，为连续第六次按兵不动，符

合市场预期。 

2.美联储主席鲍威尔表示，通胀仍然过高，美联储致力于将通胀可持续

地降至 2%。 

3.欧洲央行首席经济学家连恩表示只要有必要将保持高利率。 

4.加拿大央行发布调查结果。 

5.标普认为，巴以冲突将得到控制，但仍存在蔓延风险。 

6.欧洲央行将于下周举行会议。 

 

一周市场回顾： 

上周沪深两市破位下行，全周持续震荡走低，沪市更是失守 3000 点

心理防线，市场个股普遍下跌，尤其是前期强势股出现了补跌的情况，上周

成交额减少明显，北向资金全周净流出金额持续放大，市场整体处于量缩价

跌的走势。上周，国家统计局发布了三季度经济数据，通过数据来看，三季

度 GDP 等多项数据超出市场预期，经济增速持续恢复，经济底也被市场确

认，预计四季度将继续呈现改善的趋势。目前影响市场的因素包括巴以局势

扰动，同时三季度国内房地产数据不甚理想，结构性矛盾依然存在，但可以

看到，国内经济边际改善的趋势仍在延续，融资和分红等活跃市场的政策还

在不断地出台，叠加宽松的货币政策，有望发挥合力推动市场预期改善。目

前市场整体估值处于较低水平，向下调整的空间有限，随着汇金增持、央企

回购等举措，有望带动场外资金入市。当前市场超预期加速下跌后，短期内

市场整体上将维持震荡探底的格局，等待止跌企稳，机会大于风险。 

风险提示：政策不及预期，国际贸易政策风险，地缘政治冲突风险。 
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一周主要新闻汇总 
上周国内主要新闻 

 10 月 18 日上午，国家主席习近平在人民大会堂出席第三届“一带一路”国际

合作高峰论坛开幕式并发表题为《建设开放包容、互联互通、共同发展的世

界》的主旨演讲。习近平宣布中国支持高质量共建“一带一路”的八项行动，

强调中方愿同各方深化“一带一路”合作伙伴关系，推动共建“一带一路”进入

高质量发展的新阶段，为实现世界各国的现代化作出不懈努力。 

 中国 70 个大中城市“金九”房价数据出炉，上海新房价格环比涨幅居首。国家

统计局公布 9 月全国 70 个大中城市房价变动情况。数据显示，一线城市率

先复苏，且复苏力度明显偏大，其中北京和上海新房价格环比分别上涨 0.4%

和 0.5%，二手房价格则在连续 4个月下降后首次转涨。9月一线城市二手房

转涨与“认房不认贷”落地有直接关系，带动首套刚需以及改善需求同步提升. 

 中国前三季度多项经济指标保持增长，国民经济持续恢复向好。具体来看，

前三季度，全国固定资产投资为 37.50万亿元，同比增长 3.1%；民间投资同

比虽仍为负增长，但降幅比 1-8月收窄 0.1 个百分点；社会消费品零售总额

342107 亿元，同比增长 6.8%；规模以上工业增加值增长 4.0%。9 月全国城

镇调查失业率为 5.0%，环比下降 0.2个百分点，连续 2 个月下降；前三季度

全国城镇调查失业率平均值为 5.3%。 

 10月 20 日，中国商务部会同海关总署发布关于优化调整石墨物项临时出口

管制措施的公告，将此前实施临时管制的球化石墨等 3 种高敏感石墨物项正

式纳入两用物项出口管制清单；同时，取消对炉用碳电极等 5种主要用于钢

铁、冶金、化工等国民经济基础工业的低敏感石墨物项的临时管制。 

 中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2023 年 10 月 20 日贷款

市场报价利率（LPR）为：1 年期品种报 3.45%，5 年期以上品种报 4.20%，

均与前一期持平。LPR报价连续两个月保持不变。LPR是在中期借贷便利（MLF）

利率基础上加点形成，10月 16日，央行在本月的 MLF 续作中加大了净投放

力度，中标利率则保持不变。10月 MLF操作利率不动，加之政策面正在引导

银行降低实体经济融资成本，以及存量首套房贷利率较大幅度下调，银行净

息差承压，当前报价行降低 LPR 报价加点动力不足。 

 继 10 月 16 日 10 家央企集体出手后，10 月 19 日晚间，又有 7 家央企控股

上市公司或其大股东宣布了增持或回购计划，以真金白银传递发展信心。至

此，在短短 4 天内，已有 19 家央企上市公司加入增持回购队伍。 
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上周国际主要新闻 

 韩国央行将基准利率维持在 3.5%不变，为连续第六次按兵不动，符合市场预

期。韩国央行预计，韩国今年 GDP增速为 1.4%，核心 CPI 下降步伐可能慢于

预期，可能需要更长时间才能达到目标通胀水平。 

 美联储主席鲍威尔表示，通胀仍然过高，抗击通胀的道路可能会崎岖不平且

需要一些时间，美联储致力于将通胀可持续地降至 2%。要达到这一目标，可

能需要一段时期低于趋势的经济增长，以及劳动力市场状况进一步疲软。鲍

威尔没排除数据太好会进一步加息，但也强调风险和债市收益率上涨收紧了

金融状况。此外，考虑到不确定性和风险，以及已经取得的进展，美联储正

在谨慎行事。另外，鲍威尔还指出，债市收益率上升可能意味着无需更多加

息。 

 欧洲央行首席经济学家连恩：只要有必要，我们将保持高利率；欧元区经济

在 2023 年剩余时间内将处于“明显停滞”状态；欧洲央行将尽可能久地维持高

利率水平。 

 加拿大央行调查：消费者认为未来 12 个月内利率将上升；对未来 5 年通胀

预期从第二季度预测的 2.89%降至 2.75%；三分之一的企业预计加拿大在未

来一年内陷入衰退，与第二季度的预测相同。 

 巴以冲突已造成双方超过 4900 人死亡。标普认为，巴以冲突将得到控制，

但仍存在蔓延风险。一旦局势升级，一个主要风险是能源供应可能受到冲击，

这可能会推高通胀并拖累经济活动。 

 欧洲央行管委斯图纳拉斯表示，以色列和哈马斯之间冲突给欧洲经济带来新

的挑战，不利于央行进一步收紧货币政策。欧洲央行将于下周举行会议，外

界普遍预计，此次会议将不会改变欧元区利率，为近 15 个月来首次。 

 

一周市场回顾 

上周沪深两市破位下行，周四受到海外市场下跌影响，跳空低开低走，周五沪

市更是跌破了 3000点，截至上周五收盘，上证指数报收于 2983.06 点，周跌幅 3.40%；

深证成指收报 9570.36 点，周跌幅 4.95%；创业板指收报 1896.95点，周跌幅 4.99%；

科创 50 收报 861.81 点，周跌幅 3.35%；北证 50 收报 726.67 点，周跌幅 8.13%。两

市量能较前周相比有所萎缩，日均成交额为 7724.42 亿元，同前周相比减少 4.07%。

北向资金持续净流出，上周北向资金净卖出 240.46 亿元，其中沪股通净卖出 133.10

亿元，深股通净卖出 107.36亿元。 

图表 1：市场成交统计（周） 

序号 日期 成交量(亿股) 成交额(亿元) 
区间交易

天数 

日均成交额

（亿元） 

1 2023/10/20 3,322.08 38,622.12 5 7,724.42 

2 2023/10/13 3,314.96 40,262.37 5 8,052.47 

3 2023/9/29 2,318.25 28,203.72 4 7,050.93 
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4 2023/9/22 2,870.54 32,551.44 5 6,510.29 

5 2023/9/15 3,096.50 36,392.90 5 7,278.58 

6 2023/9/8 3,341.22 39,177.52 5 7,835.50 

7 2023/9/1 4,114.16 47,277.19 5 9,455.44 

8 2023/8/25 3,243.23 37,593.65 5 7,518.73 

9 2023/8/18 3,171.13 36,406.87 5 7,281.37 

10 2023/8/11 3,417.47 38,875.08 5 7,775.02 

11 2023/8/4 4,528.67 47,845.73 5 9,569.15 

12 2023/7/28 3,719.63 41,325.70 5 8,265.14 

13 2023/7/21 2,982.96 37,857.09 5 7,571.42 

14 2023/7/14 3,194.42 42,969.51 5 8,593.90 

15 2023/7/7 3,348.73 44,496.97 5 8,899.39 
 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

图表 2：北向资金近 30 日资金流向 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

从行业表现来看，上周申万一级行业中所有行业均处于下跌走势。跌幅较小的

行业依次为：煤炭（-0.83%）、非银金融（-1.18%）、纺织服饰（-1.42%）、石油石化（-

1.64%）、公用事业（-2.25%）。跌幅居前的行业依次为：通信（-7.35%）、医药生物（-

6.88%）、计算机（-6.24%）、电子（-5.92%）、传媒（-5.87%）。      

图表 3：行业周涨跌幅统计 

 

图表 4：行业周涨跌幅统计 

序号 
 

代码 名称 
涨跌幅(%) 

5日  

1 801950.SI 煤炭(申万) -0.83 

2 801790.SI 非银金融(申万) -1.18 

序号 
 

代码 名称 
涨跌幅(%) 

5日 

31 801770.SI 通信(申万) -7.35 

30 801150.SI 医药生物(申万) -6.88 
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3 801130.SI 纺织服饰(申万) -1.42 

4 801960.SI 石油石化(申万) -1.64 

5 801160.SI 公用事业(申万) -2.25 

6 801780.SI 银行(申万) -2.49 

7 801140.SI 轻工制造(申万) -2.60 

8 801110.SI 家用电器(申万) -2.87 

9 801880.SI 汽车(申万) -3.05 

10 801720.SI 建筑装饰(申万) -3.16 
 

29 801750.SI 计算机(申万) -6.24 

28 801080.SI 电子(申万) -5.92 

27 801760.SI 传媒(申万) -5.87 

26 801120.SI 食品饮料(申万) -5.44 

25 801210.SI 社会服务(申万) -5.25 

24 801890.SI 机械设备(申万) -5.12 

23 801980.SI 美容护理(申万) -5.08 

22 801010.SI 农林牧渔(申万) -4.25 
 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

从主力资金流动情况上看，上周整体主力资金净流出金额为 1080.68 亿元。申

万行业中只有石油石化行业呈现资金净流入，其余行业均为资金净流出。电子、计算

机、医药生物、通信、汽车等行业主力资金流出居前。非银金融和银行行业资金虽有

净流出，但流出额相对其他行业较少。TMT相关板块主力资金持续流出。 

图表 5：行业资金净流入额统计 

 

图表 6：行业资金净流出额统计 

序号 行业 
主力净流入额

(万元) 

主力净流入

率(%) 

连续流入天

数 

1 SW石油石化 8,234.24 0.16 1 

2 SW综合 -4,026.27 -0.88 1 

3 SW钢铁 -4,876.40 -0.25 -1 

4 SW非银金融 -23,010.22 -0.15 1 

5 SW银行 -27,855.67 -0.41 1 

6 SW美容护理 -28,685.34 -2.38 -3 

7 SW纺织服饰 -32,005.69 -1.04 -3 

8 SW煤炭 -32,774.74 -1.10 -4 

9 SW交通运输 -57,283.98 -1.08 1 

10 SW公用事业 -68,315.74 -1.27 1 
 

序号 行业 
主力净流入额

(万元) 

主力净流入

率(%) 

连续流入

天数 

31 SW电子 -2,281,552.97 -4.12 -5 

30 SW计算机 -1,682,408.80 -3.67 -5 

29 SW医药生物 -1,213,920.83 -3.25 -5 

28 SW通信 -820,133.66 -4.01 -5 

27 SW汽车 -735,558.55 -2.49 -2 

26 SW机械设备 -696,322.21 -3.22 -5 

25 SW传媒 -430,046.80 -4.19 -5 

24 SW国防军工 -358,344.36 -2.74 -3 

23 SW食品饮料 -352,194.15 -3.14 1 

22 SW基础化工 -317,740.89 -2.80 -5 
 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

上周沪深两市破位下行，全周持续震荡走低，沪市更是失守 3000 点心理防线，

市场个股普遍下跌，尤其是前期强势股出现了补跌的情况，上周成交额减少明显，北

向资金全周净流出金额持续放大，市场整体处于量缩价跌的走势。上周，国家统计局

发布了三季度经济数据，通过数据来看，三季度 GDP等多项数据超出市场预期，经济

增速将持续恢复，经济底也被市场确认，预计四季度将继续呈现改善的趋势。目前影

响市场的因素包括巴以局势扰动，同时三季度国内房地产数据不甚理想，结构性矛盾

依然存在，但可以看到，国内经济边际改善的趋势仍在延续，融资和分红等活跃市场

的政策还在不断地出台，叠加宽松的货币政策，有望发挥合力推动市场预期改善。目

前市场整体估值处于较低水平，向下调整的空间有限，随着汇金增持、央企回购等举

措，有望带动场外资金入市。当前市场超预期加速下跌后，短期内市场整体上将维持

震荡探底的格局，等待止跌企稳，机会大于风险。 

 

风险提示：政策不及预期，国际贸易政策风险，地缘政治冲突风险。 
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露或采取限制、静默措施的利益冲突。本公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的

证券并进行交易，并在法律许可的情况下不进行披露；可能为这些公司提供或争取提供投资银行

或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何

保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证

券或投资标的价格、价值及投资收入可升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，本公司不保证本报告所含信息保持

在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。 

本报告仅供参考，不构成出售或购买证券或其他投资标的的要约或邀请。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的证券买卖建议。投资者应结合自己的投资目标

和财务状况自行判断是否采用本报告所载信息和意见并自行承担风险。本公司及其雇员不承诺投

资者一定获利，不与投资者分享投资收益，在任何情况下，本公司及其雇员对任何人使用本报告

及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

本报告仅供本公司签约客户使用，若您并非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消接收、

订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、阅读或关注自媒体推送本报告中

的内容而视其为客户。若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独

自为此发送行为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得

本报告所引起的任何损失承担任何责任。 

本报告版权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范围内使用，且不得对

本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用

本报告的风险。未经授权刊载或者转发本报告的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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