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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 40.47 

一年最低/最高价 38.01/155.82 

市净率(倍) 4.51 

流通 A 股市值(百

万元) 
2,007.97 

总市值(百万元) 3,303.41  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 8.97 

资产负债率(%,LF) 20.90 

总股本(百万股) 81.63 

流通 A 股(百万股) 49.62  
 

相关研究  
《容知日新(688768)：2023 年年

报点评：PHM 龙头地位稳固，静

待下半年业绩回升 》 

2023-08-28 

《容知日新(688768)：2023 年一

季报点评：营收重回高增，PHM

行业持续高景气》 

2023-04-25 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 547 566 807 1,145 

同比 38% 4% 43% 42% 

归属母公司净利润（百万元） 116 73 168 243 

同比 43% -37% 128% 45% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 1.42 0.90 2.06 2.98 

P/E（现价&最新股本摊薄） 28.46 44.96 19.68 13.60 
  

[Table_Tag] 关键词：#业绩不及预期  
 
[Table_Summary] 
事件：2023 年 10 月 20 日，容知日新发布 2023 年三季报。2023 年前三季

度，公司实现营收 3.00 亿元，同比减少 7.03%；归母净利润-0.16 亿元，同

比减少 136.60%；扣非归母净利润-0.22 亿元，同比减少 167.39%。业绩低

于市场预期。 

投资要点 

◼ 下游行业景气度尚未回升，Q3 业绩承压：2023 年 Q3，公司实现营收
0.94 亿元，同比减少 17.08%；归母净利润-0.15 亿元，同比减少 231.38%；
扣非归母净利润-0.14 亿元，同比减少 240.01%。公司业绩承压主要由于
下游行业景气度不佳，冶金、煤炭、石化行业收入未达预期；此外公司
收入呈季节性，费用投入增加造成亏损。 

◼ 加大研发投入新品，盈利能力稳步提升：公司加大研发投入，研发人员
数量增加，积极布局新产品及在研项目。2023 年前三季度，公司研发费
用 0.98 亿元，同比增长 52.68%；研发费用率 32.76%，同比上升 12.81pct。
公司盈利能力稳步提升，2023 年前三季度，公司实现毛利率 62.38%，
同比上升 0.32pct。主要系公司不断推出新监测产品，实现差异化竞争。 

◼ 新品重磅发布，打开新市场空间：2023 年 9 月 20 日，公司于“2023 世
界制造业大会”发布“1+N+X”智能运维产品与场景解决方案。公司发
布容知日新灵芝 supercare 设备智能运维平台 2.0，进一步提升设备状态
感知能力、大数据应用能力、状态研判效率、业务处理能力等；发布“工
业智眼 RW820”，实现特定区域的跑冒滴漏监测、仪表读数、设备故障
分析；发布“灵雀 RondsRobot S5”，可实现现场无人化，自重更轻；聚
焦多领域，发布皮带机、天车、往复式压缩机等多个专项场景检测系统。
公司新产品已经取得试点和订单，2024 年有望进一步推广。 

◼ 盈利预测与投资评级：PHM 智能运维是新型工业化重要方向之一，容
知日新作为国产 PHM 龙头，具有数据积累和算法研发的先发优势。公
司新产品不断推出，客户认可度高，我们认为如果下游景气度恢复，公
司营收有望重回高增。但由于 2023 年下游景气度影响，我们下调 2023-

2025 年归母净利润预测为 0.73(-0.66)/1.68(-0.32)/2.43(-0.47)亿元，维持
“买入”评级。 

◼ 风险提示：技术发展不及预期；工业互联网支持政策不及预期；行业竞
争加剧。  
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容知日新三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 836 843 1,040 1,339  营业总收入 547 566 807 1,145 

货币资金及交易性金融资产 273 337 324 329  营业成本(含金融类) 196 207 284 392 

经营性应收款项 462 391 558 791  税金及附加 6 6 8 11 

存货 76 74 101 140  销售费用 119 142 186 269 

合同资产 18 34 48 69     管理费用 40 45 57 80 

其他流动资产 8 8 9 10  研发费用 92 125 145 212 

非流动资产 164 200 238 277  财务费用 (6) (6) (7) (7) 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 29 30 43 61 

固定资产及使用权资产 46 52 56 59  投资净收益 1 1 1 2 

在建工程 58 86 119 155  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 9 11 12 13  减值损失 (14) 0 0 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 0 0 0 0  营业利润 115 78 179 249 

其他非流动资产 50 50 50 50  营业外净收支  9 0 0 9 

资产总计 1,000 1,043 1,278 1,615  利润总额 124 78 179 258 

流动负债 237 180 247 342  减:所得税 8 5 11 16 

短期借款及一年内到期的非流动负债 21 1 1 1  净利润 116 73 168 243 

经营性应付款项 136 108 148 204  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 6 12 17 24  归属母公司净利润 116 73 168 243 

其他流动负债 75 59 81 113       

非流动负债 2 2 2 2  每股收益-最新股本摊薄(元) 1.42 0.90 2.06 2.98 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 110 72 172 252 

租赁负债 1 1 1 1  EBITDA 121 88 191 274 

其他非流动负债 1 1 1 1       

负债合计 239 182 249 344  毛利率(%) 64.16 63.38 64.84 65.75 

归属母公司股东权益 761 861 1,029 1,272  归母净利率(%) 21.22 12.98 20.80 21.21 

少数股东权益 0 0 0 0       

所有者权益合计 761 861 1,029 1,272  收入增长率(%) 37.76 3.50 42.57 41.88 

负债和股东权益 1,000 1,043 1,278 1,615  归母净利润增长率(%) 42.86 (36.69) 128.47 44.70 

           

           

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  重要财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

经营活动现金流 (30) 107 43 55  每股净资产(元) 13.87 10.55 12.60 15.58 

投资活动现金流 (85) (50) (56) (50)  最新发行在外股份（百万股） 82 82 82 82 

筹资活动现金流 7 6 0 0  ROIC(%) 14.55 8.27 17.08 20.56 

现金净增加额 (108) 64 (13) 5  ROE-摊薄(%) 15.26 8.53 16.32 19.10 

折旧和摊销 10 15 19 22  资产负债率(%) 23.92 17.44 19.47 21.28 

资本开支 (33) (51) (57) (52)  P/E（现价&最新股本摊薄） 28.46 44.96 19.68 13.60 

营运资本变动 (177) 35 (164) (229)  P/B（现价） 2.92 3.84 3.21 2.60 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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