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国信周频高技术制造业扩散指数保持不变。截至 2023 年 10 月 21 日当周，

国信周频高技术制造业扩散指数 A 录得 0，改变前两周下行趋势；国信

周频高技术制造业扩散指数 B 为 63.2，与前次持平；扩散指数 C 为

-17.92，继续下跌。从分项看，本周 DRAM 价格继续回升，半导体产业

链景气度保持上行；丙烯腈价格继续下跌，航空航天产业链景气度继续

下行；其余分项均与上周持平。

高技术产业跟踪方面：

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 380 元/千克，价

格与前次持平；丙烯腈价格 9800 元/吨，价格下跌 50 元/吨；动态随机

存储器（DRAM）价格 1.0570 美元，较前次上涨 0.02 美元；晶圆（Wafer）

价格最新一期报 1.93 美元/片，较前次下行 0.01 美元/片；六氟磷酸锂

价格 9.45 万元/吨，与前次持平；中关村电子产品价格指数:液晶显示

器最新一期报 91.04，与前次持平。总结来看，半导体产业链与景气度

保持上行，本周航空航天产业景气度继续下行，其余行业则与前次持平。

高技术制造业政策动向上，10 月 20 日，国新办就 2023 年前三季度工业

和信息化发展情况举行发布会，据悉，前三季度我国工业和信息化发展

总体平稳，产业结构持续优化，新动能新优势不断集聚增强，创新发展

的活力动力持续释放，高质量发展取得积极成效。前三季度规模以上工

业增加值同比增长 4%，增速较今年上半年加快 0.2 个百分点。制造业增

加值占 GDP 比重基本保持稳定，制造业投资持续增长，7 月份以来增速

逐渐加快。企业效益加快恢复。其中，8 月份规模以上工业企业利润同

比增长 17.2%，营业收入、利润均实现由负转正。

高技术制造业前沿动态上，据光明日报报道，我国“宏图一号”商业遥

感卫星搭载的、由中国科学院空天信息创新研究院研制的合成孔径雷达

（SAR）系统，在国际上首次获得星载单航过多基线干涉 SAR 高精度地

形测绘数据产品，标志着我国首个多基线干涉 SAR 全球测绘系统成功在

轨应用。轻小型、低成本 SAR 卫星应用前景广阔，可在城市地质灾害监

测、海洋监测、洪涝灾害监测、地表沉降监测等方面发挥重要作用。

风险提示：高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政

策干预；经济增速下滑。
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周度观察：国信周频高技术制造业扩散指数保

持不变

截至 2023 年 10 月 21 日当周，国信周频高技术制造业扩散指数 A录得 0，改变前

两周下行趋势；国信周频高技术制造业扩散指数 B 为 63.2，与前次持平；扩散指

数 C为-17.92，继续下跌。从分项看，本周 DRAM 价格继续回升，半导体产业链景

气度保持上行；丙烯腈价格继续下跌，航空航天产业链景气度继续下行；其余分

项均与上周持平。

图1：国信高技术制造业扩散指数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算

高技术制造业跟踪

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 380 元/千克，价格与前次持

平；丙烯腈价格 9800 元/吨，价格下跌 50 元/吨；动态随机存储器（DRAM）价格

1.0570 美元，较前次上涨 0.02 美元；晶圆（Wafer）价格最新一期报 1.93 美元/

片，较前次下行 0.01 美元/片；六氟磷酸锂价格 9.45 万元/吨，与前次持平；中

关村电子产品价格指数:液晶显示器最新一期报 91.04，与前次持平。总结来看，

半导体产业链与景气度保持上行，本周航空航天产业景气度继续下行，其余行业

则与前次持平。

高技术制造业政策动向上，10 月 20 日，国新办就 2023 年前三季度工业和信息化

发展情况举行发布会。工业和信息化部新闻发言人表示，前三季度，我国工业和

信息化发展总体平稳，产业结构持续优化，新动能新优势不断集聚增强，创新发

展的活力动力持续释放，高质量发展取得积极成效。工业经济恢复向好。从主要

经济指标看，有以下特点：工业生产稳定增长。前三季度规模以上工业增加值同

比增长 4%，增速较今年上半年加快 0.2 个百分点。制造业增加值占 GDP 比重基本

保持稳定，制造业投资持续增长，7月份以来增速逐渐加快。企业效益加快恢复。
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其中，8 月份规模以上工业企业利润同比增长 17.2%，营业收入、利润均实现由负

转正。

高技术制造业前沿动态上，据光明日报报道，我国“宏图一号”商业遥感卫星搭

载的、由中国科学院空天信息创新研究院研制的合成孔径雷达（SAR）系统，在国

际上首次获得星载单航过多基线干涉 SAR 高精度地形测绘数据产品，标志着我国

首个多基线干涉 SAR 全球测绘系统成功在轨应用。干涉 SAR 指的是利用两部雷达

在不同位置观测地面，得到两幅包含幅度和相位的复数影像，通过相位干涉处理

反演地面高程，类似人的双眼看物体，可判断目标的位置、距离等信息。轻小型、

低成本 SAR 卫星应用前景广阔，可在城市地质灾害监测、海洋监测、洪涝灾害监

测、地表沉降监测等方面发挥重要作用。

图2：6-氨基青霉烷酸价格持平 图3：丙烯腈价格下跌

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图4：动态随机存储器价格上涨 图5：晶圆价格下降

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图6：六氟磷酸锂价格持平 图7：液晶显示器价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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风险提示
高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政策干预；经济增

速下滑
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