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千方科技（002373.SZ）2023 年三季报点评     

扣非净利润实现翻倍式增长，业绩修复步伐加快 
 

 2023 年 10 月 27 日 

 

➢ 事件概述：2023 年 10 月 25 日公司发布 2023 年三季度报告，2023 年前

三季度公司实现营业收入 52.52 亿元，同比增长 8.41%；归母净利润 3.24 亿元，

同比增长 273.16%；扣非归母净利润 1.54 亿元，同比增长 155.96%。 

➢ 经济复苏大背景下业绩恢复明显，行业龙头加快业务拓展。2023 年前三季

度营业收入同比增长 8.41%，扣非归母净利润同比增长 155.96%；2023 年 Q3

单季度，营业收入同比增长 9.62%，扣非归母净利润同比增长 52.41%。智慧交

通侧，公司从生态合作的角度持续地打磨与地方政府、央国企和运营商的合作；

智能物联侧，上半年推出了行业大模型并启动了行业大模型的种子合作伙伴计

划，从业务生态上明确了以渠道为第一平面的战略方向。 

交通、安防双轮驱动布局数字经济产业的发展。1）智慧交通：公司于 2020 年为

交通运输部-路网监测与应急处置中心建设完成全国公路网运行监测管理与服务

平台，首次形成了全国一张路网，并基于此提供更加完善的、面向多个领域的交

通数字服务产品。针对地方交通管理部门，公司助力其实现对重型货运车辆的精

准化安全监督和管理、有效降低事故率，采用 SaaS 化商业模式，在北京、河北

等多地交通管理部门推广应用，部分区域已落地，相关订单今年可达到千万量级，

明年数千万量级，使用效果良好；针对高速公路公司，公司助力其提质增效和引

流增收开发相应数字服务产品，目前试点效果良好。2）智能物联：公司在上半

年发布了 CV 行业模型，部分用户在推动落地，行业的长尾需求因为技术的变革

会逐步增加，同时模型服务这样新的商业模式随着行业模型的成熟也将有机会逐

步落地，带动产业更广阔的市场空间。公司在积极开拓与运营商的合作，也入围

了采购名录，排名靠前，并形成更多的业务增量点。 

➢ 归母净利润大幅增加，鸿泉物联在行业内具有领先地位。公司 2023 年前三

季度归母净利润同比增长 273.16%，主要由于经济复苏情况下公司业务规模扩

大及持有鸿泉物联股票价格变动所致。鸿泉物联是一家利用大数据、人工智能及

5G 等前沿技术，研发、生产和销售汽车智能网联设备及大数据云平台等产品的

高新技术企业，在智慧交通领域具有领先地位。 

➢ 投资建议：公司是智慧物联、智慧交通领域的龙头，智慧物联领域在全球具

有领先地位，智慧交通领域多点发力未来具有重要成长潜力，未来在 AI 大时代

下公司与自身业务与智能化充分结合打开长期成长空间。预计公司 2023-2025

年归母净利润为 7.84/9.82/11.82 亿元，对应 PE 分别为 23X、18X、15X，维持

“推荐”评级。 

➢ 风险提示：智慧物联业务落地不及预期；公司产品研发和拓展不及预期；产

品价格存在波动的可能。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 7003 9748 11698 13452 

增长率（%） -31.9 39.2 20.0 15.0 

归属母公司股东净利润（百万元） -483 784 982 1182 

增长率（%） -166.7 262.5 25.2 20.4 

每股收益（元） -0.31 0.50 0.62 0.75 

PE / 23 18 15 

PB 1.5 1.4 1.3 1.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 10 月 26 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 7003 9748 11698 13452  成长能力（%）     

营业成本 4941 6778 8119 9321  营业收入增长率 -31.88 39.19 20.00 15.00 

营业税金及附加 40 44 53 61  EBIT 增长率 -162.93 293.64 28.99 19.13 

销售费用 1136 1121 1228 1412  净利润增长率 -166.65 262.46 25.24 20.39 

管理费用 342 341 409 444  盈利能力（%）     

研发费用 967 877 1053 1211  毛利率 29.45 30.47 30.59 30.71 

EBIT -415 803 1036 1235  净利润率 -6.89 8.04 8.39 8.79 

财务费用 -72 -13 -2 -4  总资产收益率 ROA -2.49 3.55 4.06 4.50 

资产减值损失 -111 -40 -40 -43  净资产收益率 ROE -4.02 6.11 7.21 8.10 

投资收益 36 117 117 135  偿债能力     

营业利润 -664 893 1115 1330  流动比率 1.76 1.65 1.64 1.66 

营业外收支 -7 4 8 8  速动比率 1.32 1.19 1.17 1.20 

利润总额 -671 897 1123 1338  现金比率 0.62 0.39 0.36 0.39 

所得税 -194 72 90 94  资产负债率（%） 35.29 39.34 41.11 41.95 

净利润 -478 825 1034 1244  经营效率     

归属于母公司净利润 -483 784 982 1182  应收账款周转天数 191.41 190.00 190.00 190.00 

EBITDA -51 1204 1460 1742  存货周转天数 181.81 180.00 180.00 170.00 

      总资产周转率 0.36 0.47 0.51 0.53 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 3938 3231 3371 4044  每股收益 -0.31 0.50 0.62 0.75 

应收账款及票据 3695 5025 6030 6934  每股净资产 7.60 8.13 8.62 9.24 

预付款项 159 203 244 280  每股经营现金流 0.32 0.34 0.64 0.92 

存货 2461 3309 3964 4298  每股股利 0.00 0.12 0.14 0.16 

其他流动资产 985 1729 1780 1817  估值分析     

流动资产合计 11237 13497 15388 17373  PE / 23 18 15 

长期股权投资 509 626 743 878  PB 1.5 1.4 1.3 1.2 

固定资产 348 450 534 612  EV/EBITDA -297.50 12.69 10.46 8.77 

无形资产 882 997 1048 1090  股息收益率（%） 0.00 1.11 1.22 1.47 

非流动资产合计 8121 8583 8777 8918       

资产合计 19358 22081 24166 26291       

短期借款 658 658 658 658  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 3358 4549 5450 6231  净利润 -478 825 1034 1244 

其他流动负债 2361 2993 3281 3607  折旧和摊销 364 401 423 508 

流动负债合计 6377 8201 9389 10496  营运资金变动 316 -681 -499 -353 

长期借款 200 200 200 200  经营活动现金流 500 531 1010 1451 

其他长期负债 255 285 344 334  资本开支 -363 -419 -409 -481 

非流动负债合计 455 485 544 534  投资 -169 -661 0 0 

负债合计 6832 8686 9934 11030  投资活动现金流 -584 -1227 -377 -481 

股本 1580 1580 1580 1580  股权募资 1 0 0 0 

少数股东权益 512 553 605 667  债务募资 302 89 -227 0 

股东权益合计 12526 13395 14232 15261  筹资活动现金流 137 -11 -493 -297 

负债和股东权益合计 19358 22081 24166 26291  现金净流量 104 -707 140 672 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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