
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
新点软件（688232.SH）2023 年三季报点评     

Q3 业绩短期承压，期待政策推动需求回暖  
 

 2023 年 10 月 28 日 

 

➢ 事件：新点软件于 10 月 26 日发布 2023 年三季度业绩报告，公司 2023 年

前三季度，实现营业收入 13.78 亿元，同比减少 13.78%；实现归母净利润-0.89

亿元，同比减少 2.68 亿元；实现扣非净利润-1.85 亿元，同比减少 2.38 亿元，

利润由盈转亏。 

➢ 积极加大业务开拓，Q3 单季度利润短期承压。2023 年 Q3，公司实现收入

4.66 亿元，同比减少 22.77%；实现归母净利润-0.04 亿元，同比减少 0.98 亿

元；实现扣非净利润-0.33 亿元，同比减少 0.64 亿元。收入和利润短期承压，主

要系公司积极推动业务恢复与拓展，人工、差旅、会务等各项成本费用支出较同

期增加，但受宏观经济环境因素影响，政府开标及验收进度不达预期。随着下半

年项目验收进度完成和业务拓展取得成效，公司收入和利润有望回升。 

➢ 销售投入持续增强，合同负债较为充沛。1）费用端：新点软件 2023 年前

三季度，销售/管理/研发同比增速分别为 5.40%/5.51%/-6.35%，销售费用增加，

主要系公司抢抓行业发展机遇，强化宣传力度，拓展市场活动增加； 2）合同负

债：公司 2023 年 Q3 底合同负债达 4.42 亿元，同比增加 4.49%，合同负债较

为充沛，有望未来给公司带来业绩收入。 

➢ 携手华为推动智慧政务，公司抢抓发展机遇。1）与华为深度合作，打造智

慧政务：9 月 20 日，华为全联接大会 2023 在上海拉开序幕，作为华为生态圈

重要合作伙伴，新点软件携联合华为打造的多项数字化整体解决方案和创新实践

亮相展览馆。公司的一网通办数字化整体解决方案通过创新服务场景和服务模

式，助力各地政府实现政务服务多渠道覆盖，为群众企业打造有温度、有速度的

办事环境。紧扣城市治理创新，新点软件联合华为，在廊坊、浑南、张家港、克

拉玛依等 20+地区成功落地实践一网统管数字化整体解决方案，推进城市治理科

学化、精细化、智能化；2）万亿特别国债发行，建筑采招业务有望受益：国务院

新闻办公室于 10 月 25 日上午举行国务院政策例行吹风会，财政部副部长朱忠

明在会上表示，决定在今年四季度增加发行 2023 年国债 1 万亿元，作为特别国

债管理，用于支持灾后恢复重建和提升防灾减灾救灾能力，数字建筑、智慧采招

作为新点软件优势业务，有望在后续过程中充分受益。 

➢ 投资建议：考虑到今年以来下游需求有所承压，我们下调公司盈利预测，预

计公司 23-25 年归母净利润分别 4.33、6.21、8.09 亿元，同比增速分别为-

25%/44%/30%，当前市值对应 23/24/25 年 PE 为 27/19/15 倍。考虑到四季

度万亿级别国债发行，公司主营业务有望充分受益，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧；业绩季节性波动；新业务投入风险；技术风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 2824 2641 3289 4051 

增长率（%） 1.1 -6.5 24.5 23.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 573 433 621 809 

增长率（%） 13.7 -24.5 43.5 30.3 

每股收益（元） 1.74 1.31 1.88 2.45 

PE 20 27 19 15 

PB 2.1 2.0 1.9 1.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 10 月 27 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 2824 2641 3289 4051  成长能力（%）     

营业成本 960 898 1085 1296  营业收入增长率 1.07 -6.51 24.54 23.17 

营业税金及附加 25 24 30 36  EBIT 增长率 -17.85 -27.22 86.30 29.97 

销售费用 692 660 723 891  净利润增长率 13.68 -24.49 43.48 30.31 

管理费用 184 211 263 324  盈利能力（%）     

研发费用 526 528 592 729  毛利率 66.00 66.00 67.00 68.00 

EBIT 439 320 595 774  净利润率 20.29 16.39 18.88 19.97 

财务费用 -12 -7 -12 -14  总资产收益率 ROA 8.32 6.13 8.14 9.71 

资产减值损失 -20 -8 -11 -12  净资产收益率 ROE 10.20 7.40 10.04 12.21 

投资收益 11 3 3 4  偿债能力     

营业利润 562 456 654 852  流动比率 5.37 5.76 5.18 4.77 

营业外收支 35 0 0 0  速动比率 4.94 5.35 4.77 4.36 

利润总额 597 456 654 852  现金比率 0.60 1.11 1.07 1.07 

所得税 24 23 33 43  资产负债率（%） 18.48 17.12 18.91 20.49 

净利润 573 433 621 809  经营效率     

归属于母公司净利润 573 433 621 809  应收账款周转天数 182.00 145.00 145.00 145.00 

EBITDA 487 379 664 853  存货周转天数 165.13 170.00 170.00 170.00 

      总资产周转率 0.41 0.37 0.43 0.49 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 715 1239 1443 1728  每股收益 1.74 1.31 1.88 2.45 

应收账款及票据 1431 1009 1261 1559  每股净资产 17.02 17.73 18.75 20.08 

预付款项 28 36 43 52  每股经营现金流 0.28 2.57 1.71 2.22 

存货 434 410 494 592  每股股利 0.60 0.60 0.60 0.60 

其他流动资产 3750 3764 3776 3790  估值分析     

流动资产合计 6358 6458 7018 7721  PE 20 27 19 15 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 2.1 2.0 1.9 1.8 

固定资产 264 323 330 332  EV/EBITDA 22.67 27.72 15.52 11.76 

无形资产 79 89 94 92  股息收益率（%） 1.69 1.69 1.69 1.69 

非流动资产合计 531 601 612 613       

资产合计 6889 7059 7630 8334       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 282 221 268 320  净利润 573 433 621 809 

其他流动负债 902 899 1087 1300  折旧和摊销 48 60 69 79 

流动负债合计 1185 1120 1355 1619  营运资金变动 -495 406 -178 -215 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 93 849 565 731 

其他长期负债 88 88 88 88  资本开支 -101 -130 -80 -80 

非流动负债合计 88 88 88 88  投资 -211 -95 0 0 

负债合计 1273 1209 1443 1708  投资活动现金流 -212 -127 -77 -76 

股本 330 330 330 330  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 5616 5850 6187 6626  筹资活动现金流 -178 -198 -284 -370 

负债和股东权益合计 6889 7059 7630 8334  现金净流量 -297 524 204 285 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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