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	总量：美国经济企稳回升
	图1：通胀高位回落后美国经济增长企稳复苏

	结构：消费、投资、政府支出表现高景气
	图2：三季度消费、投资、政府支出为GDP主要贡献
	图3：居民收入增速下滑
	图4：美国居民“超额消费”

	一是企业部门库存投资改善。三季度存货变化对GDP环比贡献为1.32%，为今年以来的最高水平，但低于2
	图5：美国存货变化对GDP贡献上升
	图6：三季度美国制造业景气度回升

	二是企业投资表现不佳。三季度非住宅固定资产投资环比由正转负，为-0.1%，对实际GDP增长没有贡献。
	图7：疫情以来美国企业利润增速下滑
	图8：美国新房与成屋销售表现分化
	图9：与成屋相比，美国新房价格下降明显
	图10：新房开工量走势滞后销售量约1年左右
	图11：美国成屋库存和空置率保持较低水平

	前瞻：高利率将抑制增长，但经济衰退概率不大

