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长电科技（600584.SH）2023 年三季报点评     

收入环比高增，业绩改善亮眼 
 

 2023 年 10 月 28 日 

 

事件概述：10 月 27 日，长电科技发布 2023 年第三季度报告。公司 2023 年 Q3

实现营收 82.57 亿元，同比下降 10.10%，环比增长 30.80%；实现归母净利润

4.78 亿元，同比下降 47.40%，环比增长 23.96%；实现扣非净利润 3.68 亿元，

同比下降 52.57%。 

➢ 营收利润环比改善亮眼。作为全球领先的集成电路制造和技术服务提供商，

公司的业务机构分布世界各地，其产品和服务涵盖了主流集成电路系统应用。

2023 年以来行业进入下行周期，但公司从年初以来实现收入端的逐季改善，公

司 2023 年 Q3 单季实现营收 82.57 亿元，环比大幅增长 30.80%。 

利润端，受益于产能利用率的改善，2023 年 Q3 公司毛利率为 14.36%，较年初

有显著提升。公司 23Q3 实现归母净利润 4.78 亿元，同比下降 47.40%，环比增

长 23.96%；实现扣非净利润 0.30 亿元，同比下降 52.57%，环比增长 14.04%。

同时，公司经营管理效率持续改善，Q3 期间费用率为 3.28%，同比下降 0.32pct。 

➢ 持续优化业务结构，先进封装引领成长。公司掌握高集成度的晶圆级 WLP、

2.5D/3D、系统级封装和高性能倒装芯片和引线互联封装技术，其产品和技术应

用于网络通讯、移动终端、高性能计算、汽车电子、大数据存储等领域。近几年

公司积极调整战略布局，聚焦高性能封装技术高附加值应用，加速从消费类市场

向汽车电子、5G 通信、高性能计算、存储等市场需求快速增长的领域转型。

2023H1 公司消费电子占比 26.1%，同比下降 5.2pct，汽车电子占比 10.5%，

同比增长 6.9pct。5G 技术普及为汽车电子芯片市场带来更多发展机遇，伴随业

务转型的持续推进，公司业绩有望回暖向好，产能利用率有望逐步提升。 

➢ 产品研发进展顺利，管理体系持续完善。公司持续推进客户多样化和新产品

导入，毫米波雷达和激光雷达产品光学封装技术开发及量产实现了打线产品

Grade 0 全覆盖，布局第三代半导体功率模块，功率器件先进封装技术取得阶段

性进展，已率先在客户导入 5G 毫米波 L-PAMiD 产品和测试的量产方案，5G 毫

米波天线 AiP 模组产品已进入量产。同时公司注重加强质量管理体系审核，强化

工厂质量管控的力度，持续推进降本增效，提高公司盈利能力。 

➢ 投资建议：长电科技作为全球封测领域龙头企业，在技术上具备差异化竞争

优势，在全球拥有稳定的多元化优质客户群体。我们预计公司 2023-2025 年营

收为 299.80/350.49/392.39 亿元，归母净利润为 15.39/29.22/39.06 亿元，对

应现价 PE 分别为 33/17/13 倍，我们看好公司在业内的领先优势，维持“推荐”

评级。 

➢ 风险提示：下游市场消费需求下行；行业竞争加剧；汇率波动加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 33,762  29,980  35,049  39,239  

增长率（%） 10.7  -11.2  16.9  12.0  

归属母公司股东净利润（百万元） 3,231  1,539  2,922  3,906  

增长率（%） 9.2  -52.4  89.8  33.7  

每股收益（元） 1.81  0.86  1.63  2.18  

PE 16  33  17  13  

PB 2.1  1.9  1.8  1.6  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 10 月 27 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 28.51 元 

   
 

[Table_Author]  

 

分析师 方竞 

执业证书： S0100521120004 

邮箱： fangjing@mszq.com 

研究助理 张文雨 

执业证书： S0100123030013 

邮箱： zhangwenyu@mszq.com 
 

 
相关研究 

1.长电科技（600584.SH）2023 年中报点评：

封测景气复苏可期，先进封装引领成长-2023

/08/27 

2.长电科技（600584.SH）深度报告：先进封

装领军，封测龙头强者恒强-2023/05/07 
  



长电科技 (600584)/电子  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 33,762  29,980  35,049  39,239   成长能力（%）     

营业成本 28,010  25,633  28,916  32,058   营业收入增长率 10.69  -11.20  16.91  11.95  

营业税金及附加 90  120  105  118   EBIT 增长率 0.94  -42.70  81.17  31.82  

销售费用 184  240  280  314   净利润增长率 9.20  -52.35  89.82  33.68  

管理费用 900  779  911  1,020   盈利能力（%）     

研发费用 1,313  1,529  1,682  1,530   毛利率 17.04  14.50  17.50  18.30  

EBIT 3,237  1,855  3,360  4,429   净利润率 9.57  5.13  8.34  9.96  

财务费用 126  101  138  127   总资产收益率 ROA 8.20  3.43  6.03  7.40  

资产减值损失 -257  -86  -87  -91   净资产收益率 ROE 13.11  5.85  10.05  11.96  

投资收益 128  30  70  78   偿债能力         

营业利润 3,246  1,728  3,240  4,328   流动比率 1.28  1.33  1.36  1.44  

营业外收支 46  2  7  12   速动比率 0.96  0.99  1.03  1.11  

利润总额 3,291  1,730  3,247  4,340   现金比率 0.22  0.35  0.38  0.48  

所得税 60  190  325  434   资产负债率（%） 37.47  41.37  40.01  38.11  

净利润 3,231  1,539  2,922  3,906   经营效率     

归属于母公司净利润 3,231  1,539  2,922  3,906   应收账款周转天数 39.88  50.00  48.00  45.00  

EBITDA 7,029  6,177  8,126  9,685   存货周转天数 41.07  60.00  55.00  52.00  

      总资产周转率 0.88  0.71  0.75  0.78  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 2,459  4,710  5,475  7,185   每股收益 1.81  0.86  1.63  2.18  

应收账款及票据 3,689  4,103  4,605  4,833   每股净资产 13.78  14.71  16.25  18.26  

预付款项 110  154  173  192   每股经营现金流 3.36  4.18  4.44  5.30  

存货 3,152  4,171  4,270  4,476   每股股利 0.20  0.10  0.18  0.24  

其他流动资产 4,733  4,869  4,908  4,941   估值分析         

流动资产合计 14,143  18,008  19,432  21,627   PE 16  33  17  13  

长期股权投资 765  795  865  944   PB 2.1  1.9  1.8  1.6  

固定资产 19,517  20,907  22,912  24,770   EV/EBITDA 7.83  8.91  6.78  5.69  

无形资产 483  661  831  998   股息收益率（%） 0.70  0.33  0.63  0.85  

非流动资产合计 25,264  26,875  29,022  31,130        

资产合计 39,408  44,883  48,454  52,757        

短期借款 1,174  1,174  1,174  1,174   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 4,973  8,006  8,635  9,134   净利润 3,231  1,539  2,922  3,906  

其他流动负债 4,887  4,331  4,516  4,731   折旧和摊销 3,793  4,322  4,766  5,256  

流动负债合计 11,033  13,511  14,324  15,039   营运资金变动 -1,142  1,446  62  133  

长期借款 2,721  4,027  4,027  4,027   经营活动现金流 6,012  7,469  7,939  9,472  

其他长期负债 1,010  1,029  1,035  1,040   资本开支 -3,817  -5,745  -6,658  -7,077  

非流动负债合计 3,732  5,056  5,061  5,066   投资 -1,630  21  0  0  

负债合计 14,765  18,567  19,386  20,106   投资活动现金流 -5,358  -5,751  -6,658  -7,077  

股本 1,780  1,789  1,789  1,789   股权募资 0  209  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 163  676  0  0  

股东权益合计 24,643  26,316  29,068  32,651   筹资活动现金流 -1,048  533  -517  -685  

负债和股东权益合计 39,408  44,883  48,454  52,757   现金净流量 -310  2,252  765  1,710  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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