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景津装备（603279.SH）2023 年三季报业绩点评：     

业绩符合预期，各项业务稳健增长 
 

 2023 年 10 月 29 日 

 

➢ 公司披露 2023 年三季报， 2023 前三季度实现营收 46.48 亿元

（yoy+12.36%），归母净利润 7.40 亿元（yoy+25.90%），毛利率 32.73%

（+2.93pct），净利率 15.91%（+1.71pct）；2023Q3 公司实现营收 15.93 亿

元（yoy+4.87%），归母净利润 2.60 亿元（yoy+13.91%），毛利率 33.33%

（+2.71pct），净利率 16.35%（+1.30pct）。 

➢ 单季度收入达到新高，盈利水平显著提升。2023Q3公司实现营业收入 15.93

亿元，同比+4.87%，单季度收入已达新高，主要受益于新能源、矿物及加工等

下游行业资本开支保持高景气。盈利能力方面，毛利率受益于原材料价格而提升，

净利率受益于管理费用下降，公司 2023Q3 毛利率 33.33%，同比+2.71%，主

要受益于聚丙烯、钢材等主要原材料价格处于低位，2023Q3 公司销售费用率、

管理费用率、研发费用率分别为 4.68%、2.17%、3.65%，同比+0.55pct、-

1.85pct、-0.10pct，管理费用率下降明显，经营效率显著提高。 

➢ 横向延伸配套设备，加快成套设备布局。公司横向拓展压滤机相关配套设备，

完善产业整体布局。为更好地实现公司的战略目标，优化产能布局，增加公司过

滤成套装备的产品种类和产能，进一步增强企业竞争力及适应市场发展，公司于

2022 年 4 月 18 日将“年产 2 万套高性能过滤系统项目”变更为“过滤成套装

备产业化一期项目”，截至 20233H1，该项目已完成车间主体建设，正在进行

设备安装调试工作。随着公司成套设备产能逐步落地，压滤机配套设备有望为公

司发展提供新一增长引擎。 

➢ 国际化稳步推进，海外收入维持高增长。2023H1，公司在海外实现销售收

入 1.74 亿元，同比增长 53.98%。近年以来，我国固液分离装备行业持续发展，

中国压滤机企业全球竞争力持续提升，根据海关数据显示，压滤机出口额大幅领

先于进口额。经过多年的发展和积累，公司逐步确立了在国内过滤机械行业的技

术和服务领先地位，并不断加强海外市场的开拓，产品销往美国、日本、欧盟、

印度、澳大利亚、巴西等多个国家和地区。公司通过优质的产品、专业的过滤解

决方案以及全方位的技术服务支持，与海外客户建立了长期稳定的合作关系。随

着公司海外布局的深入，海外收入有望保持高增长。 

➢ 投资建议：考虑到公司下游需求稳健，配套设备及出口业务发展良好，我们

预计公司 2023-2025 归母净利润分别为 10.93/13.10/15.61 亿元，对应 PE 分

别为 14x/11x/9x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游需求存在不及预期的风险，新产能释放进度低于预期风险、

市占率降低的风险。 

  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 5,682  6,881  8,261  9,742  

增长率（%） 22.2  21.1  20.1  17.9  

归属母公司股东净利润（百万元） 834  1,093  1,309  1,561  

增长率（%） 28.9  31.0  19.8  19.3  

每股收益（元） 1.45  1.89  2.27  2.71  

PE 18  14  11  9  

PB 3.7  3.3  2.9  2.6  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 10 月 27 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 25.59 元  
 

[Table_Author]  

 

分析师 李哲 

执业证书： S0100521110006 

电话： 13681805643 

邮箱： lizhe_yj@mszq.com 
 

 
相关研究 

1.景津装备（603279.SH）2023 年中报业绩

点评：营收稳步增长，盈利水平显著提升-20

23/08/25 

2.景津装备（603279.SH）2023 年一季报点

评：业绩持续高增，盈利能力增强-2023/04/

28 

3.景津装备（603279.SH）2022 年三季度点

评：Q3 业绩符合预期，各下游稳健增长-202

2/10/29 

4.景津装备（603279.SH）2022 年中报点评：

业绩符合预期，新能源快速推进-2022/08/2

4 

5.景津装备（603279.SH）2021 年报点评：

业绩符合预期，新能源&砂石发力-2022/04/

08 
  



景津装备(603279)/机械 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E   主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 5,682  6,881  8,261  9,742   成长能力（%）     

营业成本 3,936  4,763  5,717  6,737   营业收入增长率 22.17  21.10  20.05  17.93  

营业税金及附加 43  34  41  49   EBIT 增长率 31.75  34.59  20.14  19.42  

销售费用 268  275  330  380   净利润增长率 28.89  31.01  19.83  19.26  

管理费用 204  206  248  283   盈利能力（%）     

研发费用 185  206  248  292   毛利率 30.73  30.78  30.80  30.85  

EBIT 1,025  1,380  1,658  1,980   净利润率 14.68  15.88  15.85  16.03  

财务费用 -34  -19  -20  -22   总资产收益率 ROA 10.45  11.44  12.03  12.61  

资产减值损失 -12  -15  -18  -21   净资产收益率 ROE 20.77  24.12  25.76  27.21  

投资收益 -4  -7  -8  -10   偿债能力         

营业利润 1,054  1,379  1,654  1,974   流动比率 1.46  1.39  1.38  1.38  

营业外收支 4  7  7  7   速动比率 0.74  0.73  0.70  0.69  

利润总额 1,058  1,386  1,661  1,981   现金比率 0.52  0.51  0.47  0.45  

所得税 224  294  352  420   资产负债率（%） 49.67  52.56  53.31  53.66  

净利润 834  1,093  1,309  1,561   经营效率     

归属于母公司净利润 834  1,093  1,309  1,561   应收账款周转天数 45.55  46.00  46.00  46.00  

EBITDA 1,156  1,527  1,832  2,184   存货周转天数 228.09  228.00  228.00  228.00  

           总资产周转率 0.82  0.79  0.81  0.84  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 2,002  2,495  2,667  2,938   每股收益 1.45  1.89  2.27  2.71  

应收账款及票据 791  934  1,121  1,322   每股净资产 6.96  7.85  8.81  9.95  

预付款项 83  100  120  141   每股经营现金流 1.77  1.97  2.47  2.95  

存货 2,460  2,960  3,553  4,187   每股股利 1.00  1.31  1.57  1.87  

其他流动资产 313  331  385  444   估值分析         

流动资产合计 5,648  6,821  7,847  9,032   PE 18  14  11  9  

长期股权投资 0  3  5  5   PB 3.7  3.3  2.9  2.6  

固定资产 1,513  1,615  1,707  1,798   EV/EBITDA 11.48  8.69  7.24  6.08  

无形资产 291  299  307  315   股息收益率（%） 3.91  5.12  6.14  7.32  

非流动资产合计 2,328  2,726  3,040  3,351            

资产合计 7,977  9,546  10,887  12,384             

短期借款 0  500  500  500   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 549  666  799  941   净利润 834  1,093  1,309  1,561  

其他流动负债 3,320  3,738  4,391  5,089   折旧和摊销 130  147  174  204  

流动负债合计 3,868  4,903  5,690  6,531   营运资金变动 24  -187  -118  -134  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 1,023  1,135  1,426  1,701  

其他长期负债 94  114  114  114   资本开支 -299  -461  -478  -504  

非流动负债合计 94  114  114  114   投资 0  -10  -10  -10  

负债合计 3,962  5,017  5,804  6,645   投资活动现金流 -310  -556  -488  -514  

股本 577  577  577  577   股权募资 163  0  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 49  500  -1  0  

股东权益合计 4,015  4,529  5,083  5,739   筹资活动现金流 -286  -86  -767  -916  

负债和股东权益合计 7,977  9,546  10,887  12,384   现金净流量 430  494  171  271  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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