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海外不确定性扰动全球资产价格

——热点与高频 20231030
核心要点：

高频数据：

1. 美债破5%，黄金破2000，布油回落90美元以下。截止10月27日，本周全球资产继续

维持强势，主要原因依旧是对地缘冲突的不确定性以及美联储继续加息的预期。本周

美国10年期国债收益率突破5%，但在周五依靠强劲的经济数据，10年期美债回落收于

4.84%，2年期回落至4.99%；但人民币汇率继续承压，USDCNY继续维持7.3以上，27

日录得7.317，离岸人民币为7.334；黄金价格同样受海外风险因素强势上涨，26日曾突

破2000美元/盎司上方，27日收于1982美元/盎司；油价本周回落，布伦特原油价格10

月27日收89.26美元/桶，本周下降6.27%。LEM铜价10月27日为7963美元/吨。黄金价格

的走高和油价的回落可能代表市场对风险的理性回归，以色列和巴勒斯坦都不是产油

或石油加工国，沙特等中东地区的主要产油国对参与冲突意愿不大，因此油价回落，

但地缘冲突的风险依然存在，因此黄金价格的避险属性支撑了其价格的上行。

2. 价格普遍上涨，地产销售有所恢复但依然低迷。价格方面，本周商品价格大多

呈现上涨趋势。焦煤和焦炭价格上涨超过6%，螺纹钢和热轧卷板价格上涨3%，

铁矿石上涨6%至889元/吨；线材和硅铁价格上升约2%；房地产方面，10月22

日30大中城市商品房成交面积上升10.7%至274.77万平米。航运上，10月27日

BDI指数下跌23.61%至1563点；BDTI指数上涨9.95%至1414点，与“巴以冲突”

等地缘政治事件的加剧密切相关。

重要事件：

1. 10月27日，中共中央政治局召开会议 审议《关于进一步推动新时代东北全面振兴

取得新突破若干政策措施的意见》。会议强调，要牢牢把握东北在维护国家“五大安

全”中的重要使命，牢牢把握高质量发展这个首要任务和构建新发展格局这个战略任

务，统筹发展和安全，坚持加大支持力度和激发内生动力相结合，强化东北的战略支

撑作用。

2. 中美近期交流频繁。10月24日，中美经济工作组举行第一次会议，两国财政部副部

长级官员主持。双方就两国及全球宏观经济形势和政策、双边经济关系、合作应对全

球挑战；10月25日，国家主席习近平在人民大会堂会见美国加利福尼亚州州长纽森；

10月26日至27日，外长王毅出访美国，与布林肯，沙利文分别会见。

3. 迈克·约翰逊当选美国众议院议长。10月26日美国众议院议长选举出炉，保守派共

和党人迈克·约翰逊当选，结束了众议院持续三周的瘫痪状态，11月17日美国政府有

望避免关门。迈克·约翰逊是保守派福音派代表，同时也是特朗普的盟友，支持特朗

普所讲述的“ 2020 年总统选举受到操纵”的言论。迈克·约翰逊已经表态要推进延

期支出法案，确保在11月17日美国政府不会关门，还表示他将优先考虑边境安全，研

究如何解决33万亿美元的公债问题。

4. 巴以冲突继续，地缘冲突的不确定性依然影响全球资产价格。根据新华社报道，以

色列总理称以军在加沙地带的作战进入第二阶段，以军已进入加沙地带。10月27日，

联合国大会通过决议呼吁立即实行持久和持续的人道主义休战。目前加沙地带冲突不

见减轻，同时是否会有扩大趋势有待观察。黄金、原油、美债等全球资产价格波动还

会持续。
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风险提示：

1.国内政策时滞的风险

2.海外加息及经济衰退的风险

3.地缘政治的风险
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宏观日历

日期 事件或数据

10 月 30 日（周一） 1. 欧元区 10 月消费者信心指数、工业景气指数

10 月 31 日（周二）
1. 中国 10 月官方制造业 PMI

2. 欧元区三季度 GDP

11 月 01 日（周三）

1. 中国 10 月财新制造业 PMI

2. 美国 10 月 ADP 就业人数、9 月 JOLTs 职位空缺人数

3. 美国 10 月 ISM 制造业 PMI

11 月 02 日（周四） 1. 美联储 11 月 FOMC 会议

11 月 03 日（周五） 1. 美国 10 月失业率、非农就业人口

11 月 04 日（周六）

11 月 05 日（周日） -

11 月 06 日（周一） 1. 欧元区 10 月服务业 PMI

11 月 07 日（周二）
1. 欧元区 9 月 PPI

2. 美国 9 月进出口数据

11 月 08 日（周三） -

11 月 09 日（周四） 1. 中国 10 月 CPI

11 月 10 日（周五） 1. 美国 11 月消费者信心指数

11 月 11 日（周六） -

11 月 12 日（周日） -

资料来源：Wind，金十数据，中国银河证券研究院
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一、高频数据

（一）海外资产

截止 10 月 27 日，本周全球资产继续维持强势，主要原因依旧是对地缘冲突的不确定性以及美联储继续加息的预期。本

周美国 10 年期国债收益率突破 5%，但在周五依靠强劲的经济数据，10 年期美债回落收于 4.84%，2 年期回落至 4.99%；但

人民币汇率继续承压，USDCNY 继续维持 7.3 以上，27 日录得 7.317，离岸人民币为 7.334；黄金价格同样受海外风险因素强

势上涨，26 日曾突破 2000 美元/盎司上方，27 日收于 1982 美元/盎司；油价本周回落，布伦特原油价格 10 月 27 日收 89.26

美元/桶，本周下降 6.27%。LEM 铜价 10 月 27 日为 7963 美元/吨。黄金价格的走高和油价的回落可能代表市场对风险的理性

回归，以色列和巴勒斯坦都不是产油或石油加工国，沙特等中东地区的主要产油国对参与冲突意愿不大，因此油价回落，但

地缘冲突的风险依然存在，因此黄金价格的避险属性支撑了其价格的上行。

图 1：美元指数与 USDCNY 图 2：离岸人民币与美元指数

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源： Wind，中国银河证券研究院

图 3：美国 10 年期、2 年期国债收益率（%） 图 4：美国 10 年期 TIPS 收益率与伦敦黄金价格（%，美元/盎司）

资料来源： Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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（二）价格

价格方面，本周商品价格大多呈现上涨趋势。焦煤和焦炭价格上涨超过 6%，分别至 1821 和 2462 元/吨；全国水泥价格

指数录得 109.58；螺纹钢和热轧卷板价格上涨 3%，分别为 3724 和 3844 元/吨；铁矿石上涨 6%至 889 元/吨；线材和硅铁价

格上升约 2%，分别为 3970 和 7086 元/吨；不锈钢、阴极铜和铝价格分别稳定在 14580、66880 和 18905 元/吨；纯碱和玻璃

价格下降约 1%，分别为 1688 和 1629 元/吨。

图 5：LME 铜价（美元/吨） 图 6：布伦特原油现货价与 CRB 工业原料指数（点）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 7：郑商所纯碱与玻璃价格（元/吨） 图 8：焦煤、焦炭、动力煤价格（元/吨）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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（三）消费与生产

消费方面，房地产销售仍然低迷。10 月 22 日 30 大中城市商品房成交面积上升 10.7%至 274.77 万平米；全国二手房出

售挂牌价指数录得 179.97。10 月 28 日上海商品房成交面积下跌至 56847.91 平米。此外，乘用车销量较上月下降 31.63%至

165434 辆。

生产方面，10 月 27 日唐山高炉开工率保持在 91%；全国电炉开工率上升 1.04%至 62.18%；全国 PVC 开工率上升 4.07pct

至 77.21%。10 月 25 日全国石油沥青装置开工率上升 1.86pct 至 38.4%，恢复较为缓慢。

图 9：全国水泥价格指数（点） 图 10：螺纹钢、热轧卷板和铁矿石价格（元/吨）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 11：不锈钢，硅铁和线材价格（元/吨） 图 12：阴极铜和铝价

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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图 13：30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 图 14：30 大中城市商品房成交面积:分城市（万平方米）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 15：上海商品房成交价、全国二手房挂牌指数（元/平米，点） 图 16：电影观影人次

资料来源：同花顺，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 17：乘用车销售（辆，%） 图 18：唐山高炉开工率、石油沥青开工率、电炉开工率 （%）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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（四）交通运输

航运方面，BDI 指数下跌、BDTI 指数上涨。10 月 27 日 BDI 指数下跌 23.61%至 1563 点；BDTI 指数上涨 9.95%至 1414

点，与“巴以冲突”等地缘政治事件的加剧密切相关。国内执行航班架次下降 6.34%至 11918 架；国际执行航班架次下降 1.31%

至 1053 架。中国出口集装箱运价指数(CCFI)录得 811.50。

图 19：半钢胎、全钢胎开工率 （%） 图 20：PTA、纯碱、PVC 开工率（%）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 21：波罗的海运费指数：干散货指数（BDI）与原油指数（BDTI） 图 22：执行国内航班数与国际航班数

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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（五）通胀

通胀方面，农产品价格保持平稳。10 月 27 日农产品批发价格 200 指数为 116.73；猪肉价格保持平稳，为 20.81 元/公斤。

28 种重点蔬菜的平均批发价为 4.69 元/公斤；7 种重点监测水果的平均批发价为 6.66 元/公斤。

图 23：整车货运流量指数 图 24：中国出口集装箱运价指数（CCFI）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 25：农产品价格 200 指数与猪肉批发价（元/kg） 图 26：农业部 28 种蔬菜、7 种水果监测价格（元/kg）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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分析师承诺及简介

[Table_AuthorsRxplain]本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。

高明：宏观经济分析师，中国人民大学国民经济学博士，2015 至 2017 年招商证券与中国人民大学联合培养应用经济学博士后。

2018 至 2022 年招商证券宏观分析师；2022 年 11 月加入中国银河证券。

评级标准

[Table_RatingStandard]未来 6-12 个月，行业指数相对于基准指数（沪深 300 指数）

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。

中性：预计与基准指数平均回报相当。

回避：预计低于基准指数。

公司评级体系

未来 6-12 个月，公司股价相对于基准指数（沪深 300 指数）

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。

中性：预计与基准指数平均回报相当。

回避：预计低于基准指数。

免责声明
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本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资咨询建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具

的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告而取代自我独立判断。银河证券认为本报告资料来源是可靠的，所载内容及观点客观公正，

但不担保其准确性或完整性。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银河证券可发出其它与本报告

所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券不对因客户

使用本报告而导致的损失负任何责任。

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不对其内容负责。

链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供

包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后

通知客户。

银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券书

面授权许可，任何机构或个人不得以任何形式转发、转载、翻版或传播本报告。特提醒公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发

的本公司证券研究报告。

本报告版权归银河证券所有并保留最终解释权。
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北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区： 田 薇 010-80927721 tianwei@chinastock.com.cn

唐嫚羚 010-80927722 tangmanling_bj@chinastock.com.cn

公司网址：www.chinastock.com.cn
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