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久远银海（002777.SZ）2023 年三季报点评     

在手订单充足，营收研发呈双增趋势 
 

 2023 年 10 月 30 日 

 

➢ 事件概要：2023 年 10 月 29 日，久远银海发布了 2023 年三季报。2023

年三季度单季，公司实现营收 2.85 亿元，同比增长 19.95%；实现归母净利润

0.29亿元，同比下降34.03%；实现扣非归母净利润0.25亿元，同比下降40.26%；

基本每股收益为 0.07 元/股，同比下降 36.36%。公司三季度运营期间内，订单

实现稳步增长，公司在手订单充足。 

➢ “互联网+”业务再创佳绩，全力推动医院高质量发展。公司创新研发出的

医院信息平台在“IHE 中国 2023 年度测试会议”上通过 IHE 专项测试，充分证

明公司的产品有足够的实力去推动医疗健康领域行业标准化、规范化，也有足够

的实力去提高医疗信息互联互通成熟度。公司的医院信息平台以现代医院管理模

型、大数据技术和数据中台架构为基础，在临床、运营、科研等领域提供超 50

个细分场景的应用赋能，智惠医护、智促管理，助力医院高质量发展。 

➢ 积极响应国家战略需求，创新研发投入持续提升。公司重点参与的智慧医疗、

智慧医保、新型智慧城市等领域为国家数字经济发展战略提供了支持。在后续，

公司将继续加大研发投入，推动创新，探索数据应用，支持“国家治理体系”和

“健康中国”建设。2023 年前三季度，公司的研发费用为 8187 万元，同比 2022

年前三季度 7374 万元增长了约 11.03%；截至 2023Q3 末，公司的开发支出

为 1.46 亿元，较年初开发支出 0.83 亿元增长 75.87%，主要系本期研发投入增

加所导致。2023 年 9 月 27 日，公司与重庆邮电大学正式签署《校企合作协议》，

通过产学研用、共建共享等多种创新合作形式和措施，助力双方共同发展。 

➢ 多家数据交易所数据商，推进公共数据要素探索。根据 2023 年 8 月 9 日公

司新闻，公司通过深圳数据交易所资质审核，成为深圳数据交易所数据商。根据

的 9 月 14 日公司新闻，公司及全资子公司贵州久远银海通过贵阳大数据交易所

资质审核，成为贵阳大数据交易所数据商。公司持续推进公共数据要素探索与实

践，确保在数据互联互通、数据标准化规范化、数据安全保护的前提下，让数据

要素充分释放价值效能。 

➢ 投资建议：当前数据已经成为一种重要的生产要素和资源，对于我国经济社

会发展具有重要的战略价值。2023 年 10 月 25 日，伴随国家数据局正式揭牌亮

相，行业有望进一步推进数据基础制度建设，统筹数据资源整合共享和开发利用。

久远银海作为医保数据要素行业核心受益者，拥有深厚行业积累。受宏观经济影

响，公司回款短期承压，截至三季报公司应收账款约 5.44 亿元，但其在手订单

充足，长期有较大弹性。我们预计公司 2023-2025 年的营业收入分别为 14.52

亿元、18.02 亿元、21.75 亿元；归母净利润分别为 2.15 亿元、2.67 亿元、3.20

亿元，对应 PE 分别为 46、37、31 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：数据要素市场竞争加剧，应收账款回款速度不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1283 1452 1802 2175 

增长率（%） -1.8 13.2 24.1 20.7 

归属母公司股东净利润（百万元） 184 215 267 320 

增长率（%） -15.7 16.8 24.1 20.0 

每股收益（元） 0.45 0.53 0.65 0.78 

PE 54 46 37 31 

PB 6.4 5.7 5.1 4.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 10 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 1283 1452 1802 2175  成长能力（%）     

营业成本 574 655 815 986  营业收入增长率 -1.79 13.19 24.14 20.70 

营业税金及附加 5 6 7 9  EBIT 增长率 -17.58 14.15 23.18 20.13 

销售费用 172 195 241 291  净利润增长率 -15.71 16.81 24.09 20.02 

管理费用 126 142 177 213  盈利能力（%）     

研发费用 174 196 243 294  毛利率 55.24 54.89 54.77 54.69 

EBIT 206 236 290 349  净利润率 14.36 14.82 14.81 14.73 

财务费用 -5 -7 -11 -12  总资产收益率 ROA 7.27 7.63 8.17 8.44 

资产减值损失 -20 -13 -15 -17  净资产收益率 ROE 11.94 12.53 13.79 14.58 

投资收益 10 12 14 17  偿债能力     

营业利润 207 242 301 361  流动比率 2.53 2.51 2.41 2.34 

营业外收支 1 1 1 1  速动比率 1.57 1.75 1.71 1.69 

利润总额 208 243 301 362  现金比率 0.84 1.07 1.02 1.00 

所得税 13 15 18 22  资产负债率（%） 33.59 33.69 35.58 37.15 

净利润 195 228 283 340  经营效率     

归属于母公司净利润 184 215 267 320  应收账款周转天数 148.34 148.00 148.00 148.00 

EBITDA 260 301 377 452  存货周转天数 173.07 173.00 173.00 173.00 

      总资产周转率 0.52 0.54 0.59 0.62 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 665 962 1130 1343  每股收益 0.45 0.53 0.65 0.78 

应收账款及票据 524 553 686 828  每股净资产 3.78 4.21 4.74 5.38 

预付款项 14 16 20 25  每股经营现金流 0.09 1.06 0.84 1.01 

存货 272 301 374 453  每股股利 0.10 0.12 0.14 0.17 

其他流动资产 527 425 448 473  估值分析     

流动资产合计 2002 2256 2659 3121  PE 54 46 37 31 

长期股权投资 0 12 26 43  PB 6.4 5.7 5.1 4.5 

固定资产 122 122 127 135  EV/EBITDA 36.15 31.23 24.87 20.77 

无形资产 167 197 217 239  股息收益率（%） 0.41 0.48 0.60 0.72 

非流动资产合计 532 564 609 675       

资产合计 2534 2821 3269 3797       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 145 165 205 248  净利润 195 228 283 340 

其他流动负债 646 732 900 1088  折旧和摊销 53 65 87 103 

流动负债合计 791 897 1105 1336  营运资金变动 -250 102 -79 -93 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 38 433 341 410 

其他长期负债 60 53 57 74  资本开支 -96 -87 -99 -128 

非流动负债合计 60 53 57 74  投资 0 0 0 0 

负债合计 851 950 1163 1410  投资活动现金流 -28 -71 -99 -128 

股本 408 408 408 408  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 140 153 169 188  债务募资 0 -2 -9 0 

股东权益合计 1683 1870 2106 2386  筹资活动现金流 -74 -65 -74 -70 

负债和股东权益合计 2534 2821 3269 3797  现金净流量 -65 297 168 212 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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