
证券研究报告·公司点评报告·影视院线 

 

东吴证券研究所 

 

 1 / 3 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

博纳影业（001330） 
 

2023 年三季报点评：暑期档大盘提振业绩，

期待 Q4《刀尖》表现 

 

 

2023 年 10 月 31 日 

  
证券分析师  张良卫 

执业证书：S0600516070001 
021-60199793 

zhanglw@dwzq.com.cn 

证券分析师  周良玖 

执业证书：S0600517110002 
021-60199793 

zhoulj@dwzq.com.cn 

研究助理  晋晨曦 

执业证书：S0600122090072 

 jincx@dwzq.com.cn  
  
股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 7.06 

一年最低/最高价 6.60/12.73 

市净率(倍) 1.49 

流通 A 股市值(百

万元) 
7,449.56 

总市值(百万元) 9,704.10  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.74 

资产负债率(%,LF) 59.95 

总股本(百万股) 1,374.52 

流通 A 股(百万股) 1,055.18  
 

相关研究  
《博纳影业(001330)：2023 年中

报点评：同期高基数致业绩下

滑， 关注后续储备内容上映节

奏》 

2023-09-03 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 2,012 2,230 3,148 3,902 

同比 -36% 11% 41% 24% 

归属母公司净利润（百万元） -72 41 407 602 

同比 -120% 157% 887% 48% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） -0.05 0.03 0.30 0.44 

P/E（现价&最新股本摊薄） -134.58 235.55 23.87 16.11 
  

[Table_Tag] 关键词：#新产品、新技术、新客户   
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：23 年前三季度,公司实现营业收入 13.21 亿元，同比下降 25.59%，
归母净利润-2.36 亿元，同比下降 377.22%。单季度来看，公司实现营业
收入 4.72 亿元，同比增长 55.72%，归母净利润 0.29 亿元，同比增长
118.95 %。 

◼ 受益于暑期档电影市场表现优异，公司业绩实现增长。根据猫眼专业版，
2023Q3，国内电影总票房（含服务费）为 193.11 亿元，同比增长 127.6%。
暑期档优质内容供给提振电影大盘，电影市场呈现全面回暖。根据猫眼
专业版，截至 2023Q3，博纳院线分账票房收入在全国院线中排名第 13，
同比上升 1 名，市场份额占比达 2.25%（剔除服务费口径）。由于行业
大盘明显回暖及公司市占率提升，我们预计 Q3 公司影院业务实现较快
增长。23Q3，公司实现营业收入 4.72 亿元，同比增长 55.72%。 

◼ 投制业务方面，期待《刀尖》上线。23 年 6 月 21 日，公司主投主控影
片《别叫我“赌神”》上映，根据猫眼，该电影累积实现 4078.3 万票房。
由于 Q3 已到该电影上映后期，根据猫眼专业版，其于 Q3 仅贡献较少
票房收入。Q4，由博纳出品的谍战类型影片《刀尖》已定档 2023 年 11

月 24 日，该影片根据麦家同名小说改编，由高群书执导，张译、黄志
忠、郎月婷领衔主演，成泰燊、沙溢、高捷、金世佳、李淳、曾梦雪主
演，聂远、黄璐特别出演，Q4 有望贡献业绩。 

◼ 公司具优质电影储备，后续有望赋予公司业绩弹性。公司电影储备项目
充足，将持续为电影业务提供支撑。根据此前公司公告，《阿麦从军》、
《红楼梦之金玉良缘》、《实习爱神》、《爆裂点》、《狂奔吧老爸》、
《少年时代》待上映或后期制作中，《传说》拍摄业已杀青，《红海行
动 2：虎鲸行动》即将于年内开拍，《智取威虎山前传》、《三星堆：
未来启示录》、《枭雄》目前已立项。 

◼ 盈利预测与投资评级：公司影片储备丰富，主旋律商业化电影投制已具
成熟模式，有望受益于行业环境改善；考虑到 23 年前三季度公司业绩
低于我们预期，我们将 2023-2025 年归母净利润从 1.5/4.2/6.2 亿元调整
至 0.4/4.1/6.0 亿元，对应 2023-2025 年 PE 为 236/24/16 倍。我们仍看
好公司电影投制能力及票房空间，维持“买入”评级。  

◼ 风险提示：投资电影票房不及预期，市场竞争风险，电影上映节奏不及
预期   
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博纳影业三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 6,594 7,448 9,321 10,962  营业总收入 2,012 2,230 3,148 3,902 

货币资金及交易性金融资产 2,871 3,604 4,997 5,612  营业成本(含金融类) 1,293 1,486 1,908 2,359 

经营性应收款项 1,912 2,218 2,671 3,253  税金及附加 33 25 36 44 

存货 1,469 1,338 1,312 1,702  销售费用 347 290 362 429 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 222 223 268 304 

其他流动资产 343 288 340 394  研发费用 0 0 0 0 

非流动资产 9,306 8,990 8,591 8,183  财务费用 272 203 177 148 

长期股权投资 490 490 490 490  加:其他收益 104 89 126 156 

固定资产及使用权资产 3,591 3,280 2,882 2,475  投资净收益 17 11 16 20 

在建工程 5 2 3 4  公允价值变动 13 0 0 0 

无形资产 13 11 9 7  减值损失 (56) (55) (43) (46) 

商誉 90 110 120 130  资产处置收益 23 1 1 1 

长期待摊费用 847 827 817 807  营业利润 (55) 49 496 747 

其他非流动资产 4,270 4,270 4,270 4,270  营业外净收支  (9) 1 0 0 

资产总计 15,900 16,437 17,911 19,145  利润总额 (64) 50 496 747 

流动负债 5,406 6,001 7,159 7,865  减:所得税 15 8 79 119 

短期借款及一年内到期的非流动负债 2,686 2,606 2,525 2,398  净利润 (78) 42 417 627 

经营性应付款项 1,554 1,892 2,833 3,185  减:少数股东损益 (6) 1 10 25 

合同负债 100 297 286 307  归属母公司净利润 (72) 41 407 602 

其他流动负债 1,067 1,206 1,514 1,975       

非流动负债 3,768 3,668 3,568 3,468  每股收益-最新股本摊薄(元) (0.05) 0.03 0.30 0.44 

长期借款 1,069 1,169 1,269 1,369       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 168 350 744 967 

租赁负债 2,559 2,359 2,159 1,959  EBITDA 700 789 1,188 1,415 

其他非流动负债 139 139 139 139       

负债合计 9,174 9,669 10,727 11,333  毛利率(%) 35.74 33.36 39.39 39.54 

归属母公司股东权益 6,735 6,776 7,183 7,785  归母净利率(%) (3.58) 1.85 12.92 15.44 

少数股东权益 (9) (8) 2 27       

所有者权益合计 6,726 6,768 7,185 7,812  收入增长率(%) (35.60) 10.84 41.18 23.96 

负债和股东权益 15,900 16,437 17,911 19,145  归母净利润增长率(%) (119.88) 157.13 886.88 48.15 

           

           

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  重要财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

经营活动现金流 1,078 1,256 1,812 1,056  每股净资产(元) 4.90 4.93 5.23 5.66 

投资活动现金流 (149) (420) (123) (101)  最新发行在外股份（百万股） 1,375 1,375 1,375 1,375 

筹资活动现金流 550 (412) (390) (421)  ROIC(%) 1.65 2.27 4.80 6.09 

现金净增加额 1,472 423 1,299 533  ROE-摊薄(%) (1.07) 0.61 5.66 7.74 

折旧和摊销 532 440 444 448  资产负债率(%) 57.70 58.83 59.89 59.20 

资本开支 (96) (141) (54) (49)  P/E（现价&最新股本摊薄） (134.58) 235.55 23.87 16.11 

营运资本变动 451 501 714 (239)  P/B（现价） 1.44 1.43 1.35 1.25 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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