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投资要点                                                              

 本周观点：国内方面，10 月 23 日至 10 月 27 日，尽管海外股票市场

表现一般，但A股受到国内 1万亿特别国债发行等利好因素影响，叠

加前一周大幅下跌后具备反弹动力，市场先跌后涨，最终迎来全线飘

红。上证涨 1.16%并收复 3000 点、深证涨 2.09%、沪深 300 涨 1.48%。

各热点题材反复活跃，市场情绪好转，赚钱效应较好。但因前期大幅

下跌导致上方压力较大，指数下周大概率迎来震荡，但各题材或反复

活跃，市场人气将持续修复。在一系列稳增长政策逐步落地背景下，

叠加经济内生动能逐步好转，1-9月份全国规模以上工业企业利润总

额同比下降 9.0%，降幅较 1-8 月份收窄 2.7 个百分点。9 月当月规上

工业企业利润同比增长 11.9%，增速较上月回落 5.3 个百分点，但已

连续两个月实现双位数增长，工业利润总体稳步恢复。预计第四季度，

随着内外需求回暖及政策发力，经济增速或持续上升态势。同时，随

着经济形势好转，企业盈利和居民收入改善，居民消费意愿将增强，

市场需求逐步旺盛。特别是地产政策发力后，或将利好相关产业链。

海外方面，10 月 23 日至 10 月 27 日道指、标普均下跌。道琼斯工业

平均指数收报 32417.59 点，周跌 2.14%；标准普尔  500 指数收报

4117.37 点，周跌 2.53%。欧盟方面经济数据不佳，欧元区综合 PMI 初

值 46.5，为 2020 年 11 月以来最低水平，预期 47.4，前值 47.2。全球

经济增速放缓，10 月 27 日波罗的海干散货指数(BDI)当周平均值为

1804.6 点，较上周减少 245.80 点；通胀水平企稳，10 月 27 日 CRB商

品价格指数当周平均值为 282.99 点，较上周减少 1.93 点，布伦特原

油期货结算价(连续)当周日均值为 89.29美元/桶，较上周上涨 1.83美

元/桶。整体来看，尽管美国近期经济形势较好，但欧洲的经济增长仍

面临较大压力，如果海外主要利率持续维持高位，同时通胀水平难以

下行，经济发展走向的不确定性仍较高，短期内需保持谨慎。 

 国内热点：一、前三季度规上工业企业实现利润总额同比下降9.0%。

二、前三季度我国完成跨区域人员流动量同比增长 31%。三、前三季

度企业所得税收入同比下降7.4%。四、我国将增发 1万亿元国债支持

灾后恢复重建和提升防灾减灾救灾能力。 

 国际热点：一、IMF 最新预测 2023 年日本 GDP 将被德国超越。二、

欧元区 10 月综合 PMI 初值 46.5，为 2020 年 11 月以来最低水平。  

 上周高频数据跟踪：10 月 23 日至 10 月 27 日，上证指数上涨 1.16%，

收报 3017.78 点；沪深 300 指数上涨 1.48%，收报 3562.39；创业板指

上涨 1.74%，收报 1929.91 点。  

 风险提示：国内政策超预期；欧美经济衰退风险加剧。 
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1 本周观点 

国内 9 月工业利润持续修复，欧元区综合 PMI 走弱。国内方面，10 月 23 日至 10 月

27 日，尽管海外股票市场表现一般，但 A 股受到国内 1 万亿特别国债发行等利好因素影

响，叠加前一周大幅下跌后具备反弹动力，市场先跌后涨，最终迎来全线飘红。上证涨

1.16%并收复 3000 点、深证涨 2.09%、沪深 300 涨 1.48%。各热点题材反复活跃，市场情

绪好转，赚钱效应较好。但因前期大幅下跌导致上方压力较大，指数下周大概率迎来震

荡，但各题材或反复活跃，市场人气将持续修复。在一系列稳增长政策逐步落地背景下，

叠加经济内生动能逐步好转，1-9 月份全国规模以上工业企业利润总额同比下降 9.0%，

降幅较 1-8 月份收窄 2.7 个百分点；9 月当月规上工业企业利润同比增长 11.9%，增速较

上月回落 5.3 个百分点，但已连续两个月实现双位数增长，工业利润总体稳步恢复。经济

高频数据方面，地产回暖，10 月 22 日 30 大中城市商品房周度日均成交面积为 39.25 万

平方米，较上周增加 3.79 万平方米；基建企稳，10 月 25 日中国石油沥青装置当周开工

率为 38.4%，较上周增加 0.70 个百分点；制造业较强，10 月 26 日中国汽车轮胎半钢胎当

周开工率为 73.08%，较上周增加 0.45 个百分点。流动性高频数据方面，资金面边际宽松，

资金利率有所下行，10 月 27 日，当周货币货币净投放量为 13700 亿元，较上周增加 5820

亿元，1 周 SHIBOR 利率为 2.05%，较上周减少 5BP。预计第四季度，随着内外需求回暖

及政策发力，经济增速或持续上升态势。同时，随着经济形势好转，企业盈利和居民收入

改善，居民消费意愿将增强，市场需求逐步旺盛。特别是地产政策发力后，或将利好相关

产业链。 

海外方面，10 月 23 日至 10 月 27 日道指、标普均下跌。道琼斯工业平均指数收报

32417.59 点，周跌 2.14%；标准普尔 500 指数收报 4117.37 点，周跌 2.53%。欧盟方面经

济数据不佳，欧元区综合 PMI 初值 46.5，为 2020 年 11 月以来最低水平，预期 47.4，前

值 47.2。同时，美债利率持续高位震荡，美国 10 年期国债利率周一再度站上 5%的点位

并创近期新高，对全球权益市场带来一定利空；另外，截至 10 月 27 日美国 10 年通胀指

数国债(TIPS)周度日均利率为 2.452%，较上周上涨 2BP。全球经济增速放缓，10 月 27 日

波罗的海干散货指数(BDI)当周平均值为 1804.6 点，较上周减少 245.80 点；通胀水平企

稳，10 月 27 日 CRB 商品价格指数当周平均值为 282.99 点，较上周减少 1.93 点，布伦特

原油期货结算价(连续)当周日均值为 89.29 美元/桶，较上周上涨 1.83 美元/桶。整体来看，

尽管美国近期经济形势较好，但欧洲的经济增长仍面临较大压力，如果海外主要利率持

续维持高位，同时通胀水平难以下行，经济发展走向的不确定性仍较高，短期内需保持谨

慎。 
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2 上周国内宏观消息梳理 

2.1 前三季度规上工业企业实现利润总额 54119.9 亿元，同比下降 9.0% 

事件：国家统计局公布数据显示，前三季度规上工业企业实现利润总额 54119.9 亿

元，同比下降 9.0%，降幅比 1-8 月收窄 2.7 个百分点。其中，9 月规上工业企业利润同比

增长 11.9%，连续两个月实现两位数增长。 

国家统计局指出，前三季度工业企业利润逐季改善，恢复向好态势明显，分季度看，

一、二季度，规上工业企业利润同比分别下降 21.4%、12.7%，三季度利润增长 7.7%，工

业企业利润在连续五个季度同比下降后首次由降转增，呈加快回升态势。三季度规上工

业企业营业收入在连续两个季度下降后同比增长 0.3%，拉动当季利润由降转增。 

来源：国家统计局 

 

2.2 前三季度我国完成跨区域人员流动量 456.6 亿人次，同比增长 31% 

事件：交通运输部公布数据显示，今年前三季度，我国完成跨区域人员流动量 456.6

亿人次，同比增长 31%，跨区域人员流动量超过疫情前同期水平。完成营业性货运量 403.1

亿吨，同比增长 7.1%，货运量实现较快增长。完成港口货物吞吐量 125.4 亿吨，同比增

长 8.5%，港口货物吞吐量增速保持较高水平。完成交通固定资产投资 28775 亿元，同比

增长 5.6%，交通固定资产投资规模保持高位。 

来源：交通运输部 

 

2.3  前三季度企业所得税收入 33722 亿元，同比下降 7.4% 

事件：财政部公布 2023 年前三季度财政收支情况显示，前三季度企业所得税收入

33722 亿元，同比下降 7.4%。个人所得税收入 11310 亿元，同比下降 0.4%。印花税收入

3031 亿元，同比下降 11.2%。其中，证券交易印花税收入 1555 亿元，同比下降 30.8%。 

来源：财政部 

2.4  我国将增发 1 万亿元国债支持灾后恢复重建和提升防灾减灾救灾能力 

事件：中央财政将在今年四季度增发 2023 年国债 10000 亿元，增发的国债全部通过

转移支付方式安排给地方，集中力量支持灾后恢复重建和弥补防灾减灾救灾短板，整体

提升我国抵御自然灾害的能力。 
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10 月 24 日，十四届全国人大常委会第六次会议表决通过了全国人民代表大会常务

委员会关于批准国务院增发国债和 2023 年中央预算调整方案的决议，明确了上述安排。 

今年以来，我国多地遭遇暴雨、洪涝、台风等灾害，地方灾后恢复重建任务较重；近

年来，各类极端自然灾害多发频发，对我国防灾减灾救灾能力提出了更高要求。中共中央

政治局常务委员会 8 月 17 日召开会议，研究部署防汛抗洪救灾和灾后恢复重建工作，提

出“加快恢复重建”“进一步提升我国防灾减灾救灾能力”。 

为贯彻落实中共中央政治局常委会会议精神，以强有力的资金保障有关工作落实，

中央财政将在今年四季度增发 2023 年国债 10000 亿元，作为特别国债管理。全国财政赤

字将由 38800 亿元增加到 48800 亿元，预计赤字率由 3%提高到 3.8%左右。 

此次增发的国债全部通过转移支付方式安排给地方，今年拟安排使用 5000 亿元，结

转明年使用 5000 亿元。据财政部介绍，资金将重点用于八大方面：灾后恢复重建、重点

防洪治理工程、自然灾害应急能力提升工程、其他重点防洪工程、灌区建设改造和重点水

土流失治理工程、城市排水防涝能力提升行动、重点自然灾害综合防治体系建设工程、东

北地区和京津冀受灾地区等高标准农田建设。 

来源：新华社 

3 上周海外宏观消息梳理 

3.1 IMF 最新预测 2023 年日本 GDP 将被德国超越 

事件：国际货币基金组织（IMF）最新报告预测，按美元计算，2023 年日本的名义国

内生产总值（GDP）将被德国超越，从世界第三位滑落至世界第四位。同时，IMF 预计，

印度将在 2026 年成为世界第四大经济体，日本则将在 2026 年至 2028 年间下滑至世界第

五。IMF 总裁格奥尔基耶娃表示，对巴以冲突经济影响感到担忧，冲突可能会影响埃及、

黎巴嫩和约旦；巴以冲突可能是令经济进一步恶化的“阴云”。 

来源：Wind 资讯 

3.2 欧元区 10 月综合 PMI 初值 46.5，为 2020 年 11 月以来最低水平 

事件：欧元区 10 月制造业 PMI 初值 43，预期 43.7，前值 43.4；服务业 PMI 初值

47.8，预期 48.7，前值 48.7；综合 PMI 初值 46.5，为 2020 年 11 月以来最低水平，预期

47.4，前值 47.2。 

其中，德国 10 月制造业 PMI 初值为 40.7，创今年下半年来高位，预期 40，9 月终值

39.6，9 月初值 39.8；服务业 PMI 初值为 48，预期 50，9 月终值 50.3，9 月初值 49.8；综

合 PMI 初值为 45.8，预期 46.7，9 月终值 46.4，9 月初值 46.2；法国 10 月制造业 PMI 初

值为 42.6，创 41 个月低位，预期 44.4，9 月终值 44.2，9 月初值 43.6；服务业 PMI 初值
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为 46.1，预期 44.6，9 月终值 44.4，9 月初值 43.9；综合 PMI 初值为 45.3，预期 44.4，9

月终值 44.1，9 月初值 43.5。 

来源：Wind 资讯 

4 上周市场高频数据跟踪 

4.1 中国市场 

截至 2023 年 10 月 27 日，中证 500 指数收报 5492.03 点，周涨 1.26%%；中证 1000

指数收报 5916.68 点，周涨 2.47%。 

图 1：中证 500 指数（点）  图 2：中证 1000 指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

截至 2023 年 10 月 27 日，创业板指收报 1929.91 点，周涨 1.74%；恒生指数收报

17398.73 点，周涨 0.59%。 

 

图 3：创业板指数（点）  图 4：恒生指数、恒生中国企业指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 
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4.2 美国市场 

截至 2023 年 10 月 27 日，道琼斯工业平均指数收报 32417.59 点，周跌 2.14%；标准

普尔 500 指数收报 4117.37 点，周跌 2.53%。 

图 5：道琼斯工业平均指数（点）  图 6：标准普尔 500 指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

5 上周经济高频数据跟踪 

5.1 海外经济增长及通胀 

波罗的海干散货指数(BDI)： 

2023 年 10 月 27 日波罗的海干散货指数(BDI)当周平均值为 1804.6 点，较上周减少

245.80 点。 

CRB 商品价格指数： 

2023 年 10 月 27 日 CRB商品价格指数当周平均值为 282.99 点，较上周减少 1.93 点。 

 

图 7：波罗的海干散货指数(BDI)  图 8：CRB 商品价格指数（点）  

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 
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原油价格： 

2023 年 10 月 27 日布伦特原油期货结算价(连续)当周日均值为 89.29 美元/桶，较上

周下降 1.83 美元/桶。 

美国通胀国债(TIPS)： 

2023 年 10 月 27 日美国 10 年通胀指数国债(TIPS)周度日均利率为 2.452%，较上周

上涨 2BP。 

 

图 9：原油价格（美元/桶）  图 10：美国通胀国债(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

5.2 国内经济增长 

投资： 

30 大中城市商品房成交面积： 

2023 年 10 月 22 日 30 大中城市商品房周度日均成交面积为 39.25 万平方米，较上周

增加 3.79 万平方米。 

100 大中城市成交土地占地面积： 

2023 年 10 月 22 日 100 大中城市成交土地占地面积当周值为 847.84 万平方米，较上

周减少 817.41 万平方米。 
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图 11： 30 城商品房周日均成交面积（万平方米）  图 12：100 大中城市周成交土地占地面积（万平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

水泥价格指数： 

2023 年 10 月 21 日水泥价格指数周度日均值为 106.69 点，较上周上涨 0.95 点。 

石油沥青装置开工率： 

2023 年 10 月 25 日中国石油沥青装置当周开工率为 38.4%，较上周增加 0.70 个百分

点。 

 

图 13：水泥价格指数（点）  图 14：石油沥青装置开工率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

轮胎开工率： 

2023 年 10 月 26 日中国汽车轮胎半钢胎当周开工率为 73.08%，较上周增加 0.45 个

百分点；中国汽车轮胎全钢胎当周开工率为 65.3%，较上周增加 0.13 个百分点。 
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图 15：轮胎开工率（%）  

 

资料来源：Wind，财信证券 

 

消费： 

义乌小商品总价格指数： 

2023 年 10 月 22 日义乌中国小商品总价格指数为 102.09 点，较上周增加 0.67 点。 

 

图 16：义乌小商品总价格指数（点）  

 

资料来源：Wind，财信证券 

乘用车销量： 

2023 年 10 月 22 日中国乘用车当周日均销量为 7.25 万辆，较上周增加 1.76 万辆。 

电影票房收入： 

2023 年 10 月 22 日中国当周电影票房收入为 43800 万元，较上周减少 14400 万元。 
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图 17：中国乘用车当周日均销量（万辆）  图 18：中国当周电影票房收入（万元） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

出口： 

出口集装箱运价指数： 

2023 年 10 月 27 日出口集装箱运价指数为 811.5 点，较上周减少 5.70 点。 

主要港口外贸货物吞吐量： 

2023 年 09 月中国主要港口外贸货物吞吐量当月值为 42393.13 万吨，较去年同期增

加 5004 万吨。 

 

图 19：出口集装箱运价指数（点）  图 20：中国主要港口外贸货物吞吐量当月值（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

5.3 国内通胀 

猪肉价格： 

2023 年 10 月 18 日中国猪肉当周平均价为 25.91 元/公斤，较上周减少 0.18 元/公斤。 

南华工业品指数： 

2023 年 10 月 27 日南华工业品指数当周平均值为 3980.85 点，较上周减少 10.07 点。 
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图 21：中国猪肉当周平均价（元/公斤）   图 22：南华工业品指数（点） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

 

5.4 国内流动性 

货币投放量： 

2023 年 10 月 27 日，当周货币投放量为 28240.00 亿元，货币回笼量为 14540.00 亿

元，货币净投放量为 13700.00 亿元，较上周增加 5820.00 亿元。 

SHIBOR： 

2023 年 10 月 27 日，1 周 SHIBOR 利率为 2.05%，较上周减少 5.00BP。 

 

图 23：货币投放量（亿元）  图 24：  SHIBOR： 1 周（%） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

6 风险提示 

 国内政策超预期；欧美经济衰退风险加剧。 
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