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主要数据 

2023 年 10 月 31 日 

收盘价(元) 33.93 

总市值（亿元） 1,910.74 

总股本(亿股) 56.31 

流通股本(亿股) 55.83 

ROE（TTM） 23.40% 

12 月最高价(元) 41.81 

12 月最低价(元) 28.49 

  

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，iFind 
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事件：公司发布2023年三季报，实现营业总收入1,558.12亿元，较上年同期增

长5.03%；归属于上市公司股东的净利润200.92亿元，较上年同期增长9.77%。 

 

点评： 

◼ 2023年前三季度，公司业绩保持良好增长。分季度看，2023年Q1-Q3，公

司营业总收入分别为356.92亿元、640.98亿元和560.22亿元，分别同比增

长0.44%、6.35%和6.63%；归母净利润分别为41.09亿元、85.64亿元和74.19

亿元，分别同比增长2.65%、14.75%和8.50%。今年疫后复苏叠加高温夏季，

空调行业景气度大涨，助力公司业绩良好增长。从第三季度财报来看，公

司单季度经营性现金流净额87.36亿元，同比下降6.20%；截至今年三季度

末，公司合同负债237.02亿元，同比增长38.1%。公司现金流下降，但合

同负债保持高增，经销商提货仍较积极。 

◼ 公司盈利能力提升。2023年前三季度，公司销售毛利率为29.25%，同比提

升3.71个百分点，公司销售净利率为12.59%，同比提升0.76个百分点。单

三季度来看，公司销售毛利率30.13%，同比提升2.69个百分点，环比提升

0.64个百分点；销售净利率12.86%，同比提升0.20个百分点，环比下降0.38

个百分点。整体来看，今年经济逐渐复苏，上游原材料价格走稳，海运价

格大幅度下行，公司盈利能力优化。 

◼ 公司公布新一轮回购，彰显经营信心。公司近日公布回购方案，拟以15-30

亿元回购公司股份，回购价格不超过50元/股，回购股份将用于股权激励

或员工持股计划。公司适时回购股份，有利于提升长期股东回报、促进管

理团队长期激励与约束机制，推动员工与股东的利益一致与收益共享，彰

显公司经营信心。 

◼ 公司空调行业头部地位稳固，同时业务多元化持续深化。根据权威市场调

研欧睿国际2022全球市场调查数据，格力电器蝉联家用空调市场占有率第

一。根据i传媒发布的《2023上半年中国中央空调行业草根调研报告》，

2023年上半年，格力中央空调以行业第一的身份领跑市场，是2023年上半

年市场规模唯一突破100亿的品牌。除家用电器外，公司持续拓宽业务范

围。目前，公司已完成从工业机器人到核心零部件、数控机床的产业化布

局，为客户定制化的工业机器人集成应用、大型自动化生产线提供解决方

案。此外，公司还在光伏、储能、新能源汽车、半导体、医疗装备等多元

化产业板块不断寻求突破。 

◼ 投资建议：公司以科技创新为驱动，以产品质量为保证，全面深化改革，

加速数智化转型，立足家电行业，稳步拓展多元化新兴业务，持续高质
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2023年 10月 31日） 

科目（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 190,151  204,480  218,487  233,446  

营业总成本 162,107  174,499  185,657  197,781  

营业成本 139,784  150,191  160,260  171,046  

营业税金及附加 1,612  1,734  1,853  1,979  

销售费用 11,285  12,064  12,550  13,190  

管理费用 5,268  5,623  5,768  5,939  

财务费用 -2,207  -2,187  -2,176  -2,159  

研发费用 6,281  6,991  7,319  7,704  

公允价值变动净收益 -344  0  0  0  

    资产减值损失 -967  -1,040  -1,111  -1,187  

营业利润 27,284  30,006  32,773  35,519  

加 营业外收入 60  107  107  107  

减 营业外支出 127  77  77  77  

利润总额 27,217  30,036  32,802  35,549  

减 所得税 4,206  4,564  4,985  5,402  

净利润 23,011  25,472  27,818  30,147  

减 少数股东损益 -1,495  -1,655  -1,808  -1,959  

归母公司所有者的净利润 24,507  27,127  29,625  32,106  

摊薄每股收益(元) 4.35  4.82  5.26  5.70  

PE（倍） 8  7  6  6  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

  

量发展。预计公司2023年/2024年的EPS分别为4.82元/5.26元，对应PE

分别为7倍/6倍。 

◼ 风险提示：疫情风险；宏观经济波动风险；原材料价格波动风险；全球资

产配置和海外市场拓展风险；汇率变动风险等。 
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