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中央金融工作会议重大政策信号解读 

事件： 

中央金融工作会议10月30日至31日在北京举行。 

投资要点： 

➢ 明确金融工作总体定位方向 

97年以来，党中央、国务院共召开过六次全国金融工作会议，来部署

金融领域下阶段重点工作。每一次的金融工作会议，均是对我国未来金融

政策的“定调”和工作方向的指引。历次会议都始终坚持党中央对金融工

作的统一领导，今年的全国金融工作会议尤为明显，将党对金融工作的领

导提到一个新的高度：当前和今后一个时期，做好金融工作必须坚持和加

强党的全面领导。党的领导是中国特色金融发展之路的本质特征。当前，

国内外经济金融形势复杂多变，在此背景下召开的中央金融工作会议，再

一次为中国特色金融发展之路指引方向，推动金融高质量发展和长治久安。 

➢ 坚守金融服务实体经济本源 

在高质量发展方面，本次会议强调了金融要为经济社会发展提供高质

量服务。强调保持货币政策的稳健性，把更多金融资源用于促进科技创

新、先进制造、绿色发展和中小微企业，并要求大力提高上市公司质量，

严格中小金融机构准入标准和监管要求，拓宽银行资本金补充渠道及金融

高水平开放等提出了要求。 

➢ 优化资金供给结构激活创新发展动能 

创新是引领发展的第一动力，在我国现代化建设全局中居于核心地

位。在支持创新发展方面，金融业大有可为。金融发展是一项系统工程，

只有坚持全局观念，以全面系统的战略思维统筹兼顾、系统安排，才能实

现高质量发展。新时代的中国金融发展，不仅要瞄准系统薄弱环节精准发

力，也要在各项举措在政策取向上相互配合、在实施过程中相互促进、在

实施成效上相得益彰。 

➢ 加强金融监管有效防范化解金融风险 

当前，世界百年未有之大变局，世界经济复苏缓慢，世界各国金融发

展面临着许多相似的难题，防范和化解金融风险、如何最大限度解决中小

企业融资难问题、如何统筹金融发展与金融安全等等问题。习近平总书记

关于金融发展的重要论述，深入阐释金融的本质宗旨和功能定位，明确了

中国金融发展的目标和方向，也为世界各国尤其是发展中国家破解金融难

题贡献了中国智慧。 

➢ 风险提示 

一是政策落地不及预期；二是经济复苏不及预期。 
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中央金融工作会议 10 月 30 日至 31日在北京举行。习近平在重要讲话中总结党

的十八大以来金融工作，分析金融高质量发展面临的形势，部署当前和今后一个时期

的金融工作。李强对做好金融工作作了具体部署。 

我们总结的本次金融工作会议的四大看点如下： 

1 明确金融工作总体定位方向 

97 年以来，党中央、国务院共召开过六次全国金融工作会议，来部署金融领域下

阶段重点工作。作为金融系统最高规格的会议，会议主要思想都是围绕金融监管体制

改革展开。同时，会议的关注重点也逐渐从银行业改革过渡向非银金融业、包括推进

金融国际化、防范金融风险等方面。可以说，每一次的金融工作会议，均是对我国未

来金融政策的“定调”和工作方向的指引。 

虽然在不同时代背景下的中央金融工作会议的主要目标与政策方针各有侧重，但

历次会议都始终坚持党中央对金融工作的统一领导，今年的全国金融工作会议尤为明

显，将党对金融工作的领导提到一个新的高度：当前和今后一个时期，做好金融工作

必须坚持和加强党的全面领导。同时，本次会议的名字为“中央金融工作会议”，相

比于此前我国开过多次的全国金融工作会议，从“全国”改为“中央”，更加体现了

加强党中央对金融工作的集中统一领导的重要性。 

党的领导是中国特色金融发展之路的本质特征。当前，世界百年未有之大变局加

速演进，国内外经济金融形势复杂多变，在此背景下召开的中央金融工作会议，再一

次为中国特色金融发展之路指引方向，推动金融高质量发展和长治久安。 

2 坚守金融服务实体经济本源 

在高质量发展方面，本次会议强调了金融要为经济社会发展提供高质量服务。强

调保持货币政策的稳健性，把更多金融资源用于促进科技创新、先进制造、绿色发展

和中小微企业，并要求大力提高上市公司质量，严格中小金融机构准入标准和监管要

求，拓宽银行资本金补充渠道及金融高水平开放等提出了要求。  

习近平总书记的重要论述，深刻揭示了经济与金融的辩证关系。推动金融发展，

必须牢牢把握其与经济共生共荣的关系，适应技术创新这一经济增长动力引擎的要求，

既重视对前沿创新项目的金融支持，又重视对中小企业创新的金融支持，促进提高科

技成果转化率；适应提高全要素生产率的要求，发挥好政府和市场的作用，引导资金

向优质科技创新企业集聚；适应经济可持续发展的要求，继续大力发展绿色金融，鼓

励绿色信贷、绿色债券、绿色保险、绿色指数等相关产品创新，支持和促进生态文明

建设。从具体任务来看，服务实体经济、推动金融体系改革、强化金融监管和防范化

解金融风险始终是过去历次全国金融工作会议的主要任务，只是在每次金融工作会议

的地位上略有差异，且各个任务之间具有辩证统一的内在逻辑关联性。 

党的十八大以来，习近平总书记站在党和国家事业发展全局的高度，对金融工作

作出一系列重要论述，明确了金融的地位、作用、任务，为做好金融工作指明了前进

方向、提供了根本遵循。近年来，我国不断推动经济发展质量变革、效率变革、动力
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变革取得新成效。习近平总书记关于金融发展的重要论述内涵丰富、思想深刻，为做

好新时代金融工作、推动中国金融高质量发展奠定了坚实理论基础、提供了根本遵循。 

3 优化资金供给结构激活创新发展动能 

进入新发展阶段，我国金融改革发展面临的任务更加繁重，金融工作在经济社会

发展中的作用日益增强。本次会议强调把更多金融资源用于促进科技创新、先进制造、

绿色发展和中小微企业，大力支持实施创新驱动发展战略，做好科技金融、绿色金融、

普惠金融、养老金融、数字金融五篇大文章。 

创新是引领发展的第一动力，在我国现代化建设全局中居于核心地位。在支持创

新发展方面，金融业大有可为。金融发展是一项系统工程，只有坚持全局观念，以全

面系统的战略思维统筹兼顾、系统安排，才能实现高质量发展。新时代的中国金融发

展，不仅要瞄准系统薄弱环节精准发力，也要在各项举措在政策取向上相互配合、在

实施过程中相互促进、在实施成效上相得益彰。 

4 加强金融监管有效防范化解金融风险 

回顾历届全国金融工作会议，防范化解金融风险均是重中之重，本次会议亦不例

外。总体上而言，当前我国金融风险趋于收敛、整体可控，但会议仍然强调，经济金

融风险隐患仍然较多。金融系统要切实提高政治站位，胸怀‘国之大者’，强化使命

担当，下决心从根本上解决这些问题。”  

地方债务、地产和人民币汇率当下金融是金融风险监管的重中之重。本次会议再

次强调要优化中央和地方政府债务结构、一视同仁满足不同所有制房地产企业合理融

资需求、保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定等要求。当前化债一揽子措施

已密集推出，随着经济持续回升向好，整体风险也绝对可控。本次会议还提出了要“强

化市场规则，打造规则统一、监管协同的金融市场”，指出我国各个金融机构要打破

各自为政的局面，以开放包容的精神，打造整体协同、分工明晰的发展格局。 

当前，世界百年未有之大变局，世界经济复苏艰难，世界各国金融发展面临着许

多相似的难题，防范和化解金融风险、如何最大限度解决中小企业融资难问题、如何

统筹金融发展与金融安全等等问题。习近平总书记关于金融发展的重要论述，深入阐

释金融的本质宗旨和功能定位，明确了中国金融发展的目标和方向，也为世界各国尤

其是发展中国家破解金融难题贡献了中国智慧。 

5 风险提示 

一是政策落地不及预期；二是经济复苏不及预期。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。 

 

一般声明 

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 评级 评级说明 

公司评级 

买入 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在 20%以上  
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