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十月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

十月全球股市全线下跌，其中道指、台指及标普500跌幅相对较少，月度跌幅分别达-1.4%、-2.2%
及-2.2%；韩指跌幅最大，月度跌幅达-7.6%。
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十月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

十月恒生行业指数普跌，其中仅有医疗保健业录得5.2%月度涨幅，非必需性消费业、能源业、
地产建筑业表现较差，月度跌幅分别达-6.7%、-7.4%、-7.6%。
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海外宏观：美国经济韧性，通胀担忧升温
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• 九月美国制造业PMI延续回升至49，高于市场预期，同期美国零售数据环比增长0.7%，高于市
场预期的0.3%。美国劳动力市场依然较强，九月美国新增非农就业人数33.6万人，市场预期
17.0万，前值18.7万，失业率维持在3.8%的历史低位不变。

• 九月美国CPI同比持平于前值3.7%，季调环比回落至0.4%但略高于市场预期的0.3%，数据公布
当日10Y美债收益率上行15BP至4.70%。考虑到目前石油供给端因素仍未缓解，而近期油价出现
反弹且波动加大，预计后续美国通胀问题仍有较大不确定性。

• 此外，美国三季度GDP环比年化增长4.9%，其中消费大幅升温、存货顺周期增长和政府支出偏
强为主要拉动项。未来消费支出或承压加大：一方面，三季度消费的强劲实则受季节性需求释
放的影响，四季度难以持续；另一方面，四季度部分学生贷款重启偿还、汽车罢工尚未结束等，
都对四季度消费动能带来边际的下拉影响。

• 但同时，目前居民资产负债表依然健康，超额储蓄仍未消耗完毕，薪酬增速仍为正值，消费支
出仍有一定支撑。
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• 三季度国内GDP同比增长4.9%，高于市场预期的4.5%，前三季度累计同比增长5.2%。

• 月度经济数据多数延续改善：

• （1）出口表现突出。九月出口降幅收窄2.5pct至-6.2%，其中汽车出口维持高增长，机电设备出口
降幅收窄；

• （2）居民消费稳步修复。九月社零当月同比增速回升0.9pct至5.5%，汽车销售贡献较大；

• （3）投资端地产仍是拖累。九月固定资产投资增速回落0.1pct至3.1%，基建和制造业分项是主要
支撑，分别同比增长8.6%和6.2%，而地产投资同比降幅扩大至-9.1%，也对应至地产销售、新开工
仍偏弱；

• （4）物价缓慢修复，九月CPI同比为0.0%，低于前值的0.1%，PPI同比为-2.5%，连续三个月回升。

中国宏观：国内经济延续边际改善
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• 整体来看，美国四季度经济增速或将温和放缓，经济趋向“软着陆”概率较大。货币政策方面，
三季度GDP对加息影响有限，预计美联储仍将遵循“边走边看”的原则，11月或将暂停加息，
12月或明年1月不排除再加息一次的可能性，具体待后续更多经济数据的表现。

• 10月7日以色列和巴勒斯坦爆发新一轮军事冲突，随后冲突持续升级。市场随即对此定价，市

场避险交易升温，并对石油供应收紧的担忧增加，自冲突爆发后，黄金价格和布油价格分别上
涨8%和9%。

• 尽管近期海外扰动有所增多，但国内经济边际改善的趋势仍在延续，中长期资金入市的增量政
策仍值得期待，有望合力推升市场预期改善和底部回暖。

市场展望：市场底部蓄势



近期要闻回顾
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国务院：印发《关于推进普惠金融高质量发展的实施意见》 近日，国务院印发《关于推进普惠金融高质量发
展的实施意见》。在未来五年基本建成高质量的普惠金融体系，努力实现基础金融服务更加普及、经营主体融
资更加便利、金融支持乡村振兴更加有力、金融消费者教育和保护机制更加健全、金融风险防控更加有效、普
惠金融配套机制更加完善的目标。

首单数字人民币结算国际原油交易达成。10月19日，中国石油国际事业有限公司在上海石油天然气交易中心平
台达成了首单国际原油跨境人民币结算交易，购得一船100万桶原油，并将首次采用数字人民币结算。此前的
10月17日，中国海油与ENGIE也在上海石油天然气交易中心国际LNG交易平台达成一笔以人民币结算的国际液化
天然气（LNG）交易业务。

香港股票印花税由0.13%下调至0.1%。10月25日，香港特区行政长官李家超发表《行政长官2023年施政报告》。
《报告》提到香港将下调股票印花税，从目前的0.13%下调至0.1%，目标是在11月底前完成立法程序。此外，
包括促进香港股票人民币计价交易、GEM市场改革、成立基金投资大湾区相关项目、研究恶劣天气下港股交易
机制等改革也将推进。

香港将针对绿色金融科技项目推出资助计划。10月28日，香港特别行政区行政长官李家超在28日国际金融论坛
（IFF）20周年全球年会上表示，在绿色和可持续金融方面，将推出资助计划，支持绿色金融科技的概念验证
测试，推动开发科技方案。计划将为绿色金融科技项目提供商业化发展前的资助，拓展绿色金融科技的生态圈，
打造香港成为绿色金融科技枢纽。



免责声明
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