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市场数据  
收盘价(元) 28.61 

一年最低/最高价 25.60/51.48 

市净率(倍) 3.64 

流通 A 股市值(百

万元) 
17,735.67 

总市值(百万元) 17,830.65  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 7.85 

资产负债率(%,LF) 64.74 

总股本(百万股) 623.23 

流通 A 股(百万股) 619.91  
 

相关研究  
《太极股份(002368)：2023 年中

报点评：利润增长超预期，信创

数据要素双发力》 

2023-08-31 

《太极股份(002368)：2022 年年

报点评：信创业务高景气，积极

探索数据要素》 

2023-04-09 
 

 

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 10,601 11,305 13,196 15,319 

同比 1% 7% 17% 16% 

归属母公司净利润（百万元） 378 409 493 585 

同比 1% 8% 21% 19% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.61 0.66 0.79 0.94 

P/E（现价&最新股本摊薄） 47.26 43.63 36.21 30.50 
  

[Table_Tag] 关键词：#业绩符合预期   
[Table_Summary] 事件：2023 年 10 月 27 日，太极股份披露三季度报告，2023 年前三季度

公司实现营业收入 52.21 亿元，同比减少 26.06%；实现归母净利润 1.32

亿元，同比增长 12.38%；实现扣非归母净利润 1.21 亿元，同比增长

32.80%。业绩符合市场预期。 

投资要点 

◼ 信创行业景气度影响业绩表现，毛利率提升明显：公司 2023 年 Q3 实
现营业收入 20.20 亿元，同比减少 5.56%；实现归母净利润 0.81 亿元，
同比增长 0.77%。2023 年 Q3，公司实现毛利率 29.99%，同比提升 6pct，
主要系公司持续聚焦高毛利业务。公司持续加大研发投入，Q3 公司研
发费用为 0.64 亿元，同比增长 100%。 

◼ 以电力数据空间切入，加快布局行业数据要素：2023 年 10 月，太极股
份联合中国电力企业联合会、北京人大金仓信息技术股份有限公司共同
打造电力行业数据空间数据库产品，在中电联电力公共信息平台实际落
地和应用。该平台已汇集中电联 1200+份电子文档报告、400+万条结构
化数据，并基于电力行业数据空间实现了 3 家试点电力企业数据共享交
换。 

◼ 信创业务稳步推进，静待信创招标加快：2023 年 8 月，人大金仓发布金
仓快速开发与运维平台、金仓分布式集群软件和金仓集中运维管控一体
化平台等新产品。2023 年 9 月，华润电力与慧点科技达成签约，携手升
级 OA 系统，以满足华润电力业务运转需求。慧点科技作为信创国家队
成员，位居协同办公市场份额 Top3，拥有丰富的大中型政企协同办公经
验，将为华润电力提供专业的产品、服务与建设经验。 

◼ 盈利预测与投资评级：信创方面，太极股份旗下人大金仓和慧点科技持
续推出新品，开拓行业新客户。数据要素方面，太极股份率先进入电力
行业，开展电力行业数据要素业务。随着信创招标加快和数据要素产业
政策持续落地，我们预计公司会迎来加速发展。但由于 2023 年信创景
气度较低，我们下调 2023-2025 年归母净利润预测为 4.09（-0.57）/4.93

（-0.68）/5.85（-0.84）亿元，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：政策推进不及预期；技术研发不及预期；行业竞争加剧。  
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太极股份三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 12,284 14,304 16,418 19,043  营业总收入 10,601 11,305 13,196 15,319 

货币资金及交易性金融资产 2,451 2,489 2,619 3,013  营业成本(含金融类) 8,464 8,988 10,516 12,239 

经营性应收款项 5,151 5,808 6,781 7,873  税金及附加 37 40 47 54 

存货 3,056 4,186 4,898 5,700  销售费用 256 396 462 460 

合同资产 905 1,017 1,188 1,379     管理费用 710 791 858 996 

其他流动资产 721 804 933 1,079  研发费用 583 735 924 1,072 

非流动资产 3,572 3,827 4,123 4,471  财务费用 88 (1) (24) (28) 

长期股权投资 271 361 461 571  加:其他收益 78 113 152 146 

固定资产及使用权资产 1,163 1,200 1,230 1,253  投资净收益 (10) 3 4 5 

在建工程 290 330 370 410  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 875 985 1,135 1,335  减值损失 (96) 0 0 0 

商誉 374 374 374 374  资产处置收益 2 0 0 0 

长期待摊费用 31 31 31 31  营业利润 437 473 570 677 

其他非流动资产 569 547 523 497  营业外净收支  (1) 0 0 0 

资产总计 15,856 18,131 20,541 23,514  利润总额 436 473 570 677 

流动负债 10,464 12,402 14,398 16,788  减:所得税 33 38 46 54 

短期借款及一年内到期的非流动负债 898 14 14 14  净利润 402 435 524 623 

经营性应付款项 6,961 7,880 9,219 10,730  减:少数股东损益 25 26 31 37 

合同负债 2,055 3,775 4,417 5,140  归属母公司净利润 378 409 493 585 

其他流动负债 550 733 747 903       

非流动负债 901 941 981 1,021  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.61 0.66 0.79 0.94 

长期借款 207 207 207 207       

应付债券 643 683 723 763  EBIT 544 446 515 612 

租赁负债 19 19 19 19  EBITDA 826 732 821 926 

其他非流动负债 32 32 32 32       

负债合计 11,364 13,343 15,378 17,808  毛利率(%) 20.16 20.49 20.31 20.11 

归属母公司股东权益 4,215 4,486 4,829 5,334  归母净利率(%) 3.56 3.62 3.74 3.82 

少数股东权益 277 303 334 372       

所有者权益合计 4,492 4,789 5,163 5,706  收入增长率(%) 0.91 6.64 16.73 16.08 

负债和股东权益 15,856 18,131 20,541 23,514  归母净利润增长率(%) 1.23 8.32 20.51 18.70 

           

           

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  重要财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

经营活动现金流 162 1,606 865 1,120  每股净资产(元) 6.90 6.98 7.54 8.35 

投资活动现金流 (376) (539) (598) (657)  最新发行在外股份（百万股） 623 623 623 623 

筹资活动现金流 (212) (1,030) (137) (69)  ROIC(%) 8.26 6.85 8.00 8.77 

现金净增加额 (426) 37 130 394  ROE-摊薄(%) 8.96 9.12 10.21 10.97 

折旧和摊销 282 287 306 315  资产负债率(%) 71.67 73.59 74.87 75.74 

资本开支 (250) (456) (506) (556)  P/E（现价&最新股本摊薄） 47.26 43.63 36.21 30.50 

营运资本变动 (721) 740 126 149  P/B（现价） 4.15 4.10 3.80 3.43 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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