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高频数据周报                                                                                              2023 年 10 月 28 日 

 

高频数据周度分析 

一、周度要点 

1. 水泥、混凝土需求回升，线下服务消费季节性走弱，汽车消费韧性较强，地产需求

整体提升有限，供给因素抬升出口集装箱运价 

需求端：1）建材需求表现分化，水泥出库量和混凝土发运量环比增幅较大，指向基建

对于整体投资端或仍有支撑；2）“双节”假日后，居民跨区域出行强度季节性回落，观影

等线下消费热度也处于低点；3）汽车消费保持较强韧性，且相较于批发，乘用车零售同比

弹性更高；4）地产需求整体提升有限，不同能级、不同城市间商品房、二手房销售表现分

化；5）SCFI 指数环比大增，但这主要是由于临近长协运价签订期，运力供需双方博弈加

大，上游挺价心态偏浓导致的；6）花旗经济意外指数显示，美国和新兴市场基本面持续好

于预期，指向外需仍有一定支撑。 

2. 工业生产强度全面回暖，钢厂利润率跌至年内低点，农产品价格涨跌互现 

工业生产端及物价：1）主要行业开工率全面回升，其中 PVC、聚酯产业链开工率上行

幅度稍大；2）钢厂盈利率继续回落，触及年内低点，已连续 12 周下行，钢厂存在一定减

产预期；3）农产品价格整体小幅回落，结构上涨跌互现，其中猪肉价格环比-2.25%，28 种

重点监测蔬菜价格环比-2.70%，7 种重点检测水果平均批发价格环比+1.83%。 

3. 市场资金面略有改善，降准预期升温，票据利率反弹乏力，北向资金流出放缓 

流动性：1）税期过后，短端资金面有所转松，但周内流动性分层现象仍较为明显 2）

“长钱”价格居高不下，股份制银行 1Y 期同业存单发行利率在 2.6%附近，高于同期限

MLF 利率约 10bp；3）四季度政府债券融资规模和 MLF 到期量均较大，市场对央行降准存

在较强预期；4）票据利率反弹乏力，指向 10 月信贷投放情况不容乐观；5）北向资金连续

第四周净流出，但幅度显著收窄；6）后半周 A 股成交量稳步放大，市场流动性或正在改

善。 

4. 财政政策持续加码，托底经济基本面的同时或将有助于市场风险偏好的抬升 

宏观层面看，我们认为，在私人部门及地方政府加杠杆的能力和意愿均受限的情况

下，本周增发国债消息落地并相应提高中央财政赤字率，并非超预期举措。叠加地方政府

特殊再融资债券的加速发行和后续专项债提前批额度的下发，四季度至明年一季度财政整

体支出有望保持较高强度，并对国内经济增长形成一定支撑，风险资产或将因此受益，且

与内需关联度较高的大宗商品受益程度或将更直接一些，而经济企稳回升对长端、超长端

国债则偏利空。与此同时，虽然央行货币政策配合财政发力，降低其对私人部门的挤出效

应是大概率事件，且不排除四季度再度降准、降息的可能（降准>降息），但当前外部因素

的约束尚未消除。在此情况下，政府债券融资对流动性或仍有阶段性扰动，市场资金面的

实际变化节奏将决定中短端国债收益率的波动情况。 
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表1：高频指标汇总 

指标名称 单位 频率 走势 当周值 上周(期)值 变化

沿海8省日均耗煤 万吨 日 177.9 175.7 2.2

内陆17省日均耗煤 万吨 日 309.7 308.1 1.6

日均铁水产量(247家) 万吨 周 242.79 242.37 0.42

钢厂盈利率(247家) % 周 16.47 19.04 -2.57

高炉开工率(247家) % 周 82.51 82.36 0.15

电炉开工率 % 周 62.18 61.54 0.64

石油沥青开工率 % 周 38.4 37.7 0.7

PVC开工率 % 周 77.21 74.19 3.02

PTA开工率 % 周 77.74 75.61 2.13

江浙地区涤纶长丝开工率 % 周 86.87 85.65 1.22

全钢轮胎开工率 % 周 65.3 65.17 0.13

半钢轮胎开工率 % 周 73.08 72.63 0.45

螺纹钢表观需求 万吨 周 296.07 299.83 -3.76

螺纹钢社会库存 万吨 周 427.09 457.66 -30.57

水泥出库量 万吨 周 605.75 586.75 19

混凝土发运量 万立方米 周 236.37 226.06 10.32

石油沥青表观需求 万吨 周 60.69 64.76 -4.07

石油沥青库存 万吨 周 117.38 116.31 1.07

玻璃周度表观需求 万吨 周 96.79 98.38 -1.59

浮法玻璃库存 万重量箱 周 4065.8 4030.4 35.40

热轧板表观需求 万吨 周 325.27 318.39 6.88

热轧板社会库存 万吨 周 290.2 299.65 -9.45

电解铜国内社会库存 万吨 周 9.11 12.68 -3.57

铜全球显性库存 吨 周 294421 342533 -48112

LME铜价 美元/吨 日 8091 7940 151.00

100大中城市成交土地占地面积 万平方米 周 847.84 1665.25 -817.41

100大中城市成交土地溢价率 % 周 4.37 2.09 2.28

30大中城市商品房销售面积 万平方米 周 280.62 272.34 8.28

一线城市商品房销售面积 万平方米 周 73.58 66.59 6.99

二线城市商品房销售面积 万平方米 周 160.28 152.50 7.78

三线城市商品房销售面积 万平方米 周 46.76 53.25 -6.49

样本城市商品房库存 万平方米 日

样本城市二手房销售面积7MA 平方米 日 264332.89 221814.89 42518.00

二手房出售挂牌价指数 点 周 179.97 180.24 -0.27

一线城市二手房出售挂牌价指数 点 周 225.57 226.22 -0.65

二线城市二手房出售挂牌价指数 点 周 170.32 170.53 -0.21

三线城市二手房出售挂牌价指数 点 周 158.25 158.5 -0.25

四线城市二手房出售挂牌价指数 点 周 126.82 126.99 -0.17

乘用车厂家日均销量同比(批发) % 周 7 8 -1

乘用车厂家日均销量同比(零售) % 周 11 5 6

一线城市地铁客运量7MA 万人次 日 3828.42 3865.59 -37.16

百度迁徙指数 点 日 419.42 410.31 9.10

国内航班执行数量(不含港澳台) 架次 周 85842 85260 582.00

国际航班执行数量 架次 周 7318.00 7348.00 -30.00

全国当日电影票房7MA 万元 日 4498.92 6946.29 -2447.37

全国当日观影人次7MA 万人次 日 115.04 169.51 -54.47

国内铁路货运量 万吨 周 7596.1 7517.3 78.8

高速公路货车通行量 万量 周 5620.4 5649.2 -28.8

整车货运流量指数 点 周 116.06 114.36 1.70

中国出口集装箱运价指数(CCFI) 点 周 811.5 817.2 -5.70

上海出口集装箱运价指数(SCFI) 点 周 1012.6 917.66 94.94

波罗的海干散货指数(BDI) 点 日 1563 2046 -483.00

巴拿马型(粮食、煤炭) 点 日 1605 1638 -33.00

好望角型(铁矿) 点 日 2226 3556 -1330.00

花旗美国经济意外指数 点 日 61.2 54.3 6.9

花旗欧洲经济意外指数 点 日 -42.6 -34.7 -7.9

花旗新兴市场经济意外指数 点 日 26.4 23.9 2.5

农产品批发价格200指数 点 日 116.73 117.59 -0.86

平均批发价：28种重点监测蔬菜 元/公斤 日 4.69 4.82 -0.13

平均批发价：7种重点监测水果 元/公斤 日 6.66 6.54 0.12

平均批发价：猪肉 元/公斤 日 20.81 21.29 -0.48

92#汽油市场价格 元/吨 旬 9321.8 9438.3 -116.5

95#汽油市场价格 元/吨 旬 9648.1 9767.7 -119.6

0#柴油市场价 元/吨 旬 8253.9 8335.4 -81.5

7D银存间质押式回购利率 % 日 2.0897 2.3108 -0.2211

质押式回购利率利差 bps 日 31.41 70.1 -38.69

质押式回购成交量 亿元 日 62232.6 58058.4 4174.2

隔夜质押式回购成交量占比 % 日 83.8 83.3 0.50

股份制银行1Y同业存单发行利率 % 日 2.6086 2.5767 0.0319

票据利率(估) % 日 1.095 1.225 -0.13

RMB早偿率 % 日 0.1341 0.1345 -0.0004

北向资金净流入量 亿元 周 -4.4599 -240.4557 235.9958

融资融券余额 亿元 日 16213.67 16241.25 -27.58

新成立偏股型基金份额 亿元 周 24.9 17.5 7.4

生产

流动性及情绪

物流及外贸

价格

消费

投资

 

数据来源：Wind  iFinD  Mysteel 隆众资讯 百川资讯 银河期货 



 

 3 / 20 

 

基本面分析报告 

 

金融衍生品研究所 

 

 

 

 

 

 

 

目录 

报告正文 ............................................................ 4 

1、大类资产表现  .............................................................. 4 

2、工业生产  .................................................................. 5 

3、工业品需求和库存 ........................................................... 7 

4、房地产需求 ................................................................ 10 

5、出行消费 .................................................................. 12 

6、物流运输及外贸 ............................................................ 14 

7、农产品和燃料价格 .......................................................... 16 

8、流动性及市场情绪 .......................................................... 17 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 4 / 20 

 

基本面分析报告 

 

金融衍生品研究所 

二、报告正文 

1、大类资产表现 

 本周随着市场资金面边际改善，以及增发国债相关消息的落地，股、债、商均小幅收涨。权益方

面，周内走势先下后上，并未受海外市场太多扰动，国内部分机构继续增持和回购相关标的，以

及企业盈利指标有所修复，或也助力市场情绪回暖；国债方面，市场对后续货币政策加码仍有期

待，加之税期后，资金面出现转松迹象，中短端较为强势，但长端和超长端受制于财政加码和资

产荒的缓解，表现相对偏弱；大宗商品周内涨跌互现，其中黑色指数涨幅较大，这可能与财政再

度托底基建以及行业减产预期相关。 

 本周公布的美国三季度 GDP 增速超预期，高利率环境中，美国基本面韧性较强，叠加地缘风险持

续，美元指数走高。但 9 月 PCE 指数符合预期，降低了后续美联储加息概率，且市场普遍认为三

季度美国经济高增持续性存疑，美元指数上冲也略显乏力。 

 偏强势的美元叠加国内货币政策边际转松预期，人民币兑美元汇率仍有承压。不过，国内基本面

触底回升迹象增多，加之央行政策指引，人民币汇率波动幅度整体相对有限。 

表2：大类资产表现 

日涨跌幅 周涨跌幅 月涨跌幅

2年期国债期货 -0.02 0.08 -0.14

5年期国债期货 -0.03 0.27 -0.05

10年期国债期货 0.00 0.24 -0.07

30年期国债期货 -0.18 -0.02 -0.41

万得全A 1.45 2.01 -2.75

上证50 0.88 -0.12 -4.82

沪深300 1.37 -0.17 -5.02

中证500 1.72 -0.88 -5.53

中证1000 1.81 0.08 -4.94

商品指数 0.44 0.80 -1.54

工业品指数 0.58 0.44 -2.18

农产品指数 0.03 -1.65 -5.63

能化指数 0.71 -0.72 -3.96

有色金属指数 -0.03 1.15 -1.33

黑色指数 1.26 3.23 -0.51

贵金属指数 0.12 -0.48 2.14

美元兑离岸人民币 0.13 0.07 0.52

美元指数 -0.04 0.38 0.34
汇率

资产类别

国债

权益

商品

 

数据来源：Wind、银河期货 

 

2、工业生产 

 本周电厂耗煤环比上周小幅增长，且周内也呈现逐步回升趋势，沿海 8 省日均耗煤量环比上周

+1.25 个百分点，内陆 17 省日均耗煤环比上周+0.53 个百分点；耗煤绝对值处于季节性低位，与历

史同期基本持平。 
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 尽管钢厂盈利率降至 16.47%的年内低点，但这尚未给生产带来太多扰动，本周日均铁水产量

242.79 万吨，环比+0.42 万吨，高炉开工率 82.51%，环比+0.15 个百分点。 

 除钢厂外，本周主要行业开工率也全面回升，其中 PVC、聚酯产业链开工率上行幅度较大，工业

生产强度回暖与电厂耗煤回升相互印证。 

2.1 电厂耗煤 

图1：沿海8省电厂耗煤 图2：内陆17省电厂耗煤 
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数据来源：Wind、银河期货 

2.2 建筑材料 

图3：高炉开工率（247家） 图4：国内铁水产量（247家） 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图5：钢厂盈利率（247家） 图6：电炉开工率 
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数据来源：Wind、银河期货 

图7：石油沥青开工率 图8：PVC开工率 
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数据来源：Wind、银河期货 

2.3 纺织 

图9：PTA开工率                                                                                  图10：涤纶长丝开工率 
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数据来源：Wind、银河期货 

2.4 汽车 
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图11：半钢轮胎开工率                                                                        图12：全钢轮胎开工率 
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数据来源：Wind、银河期货 

3、工业品需求和库存 

 土地市场成交状况仍明显弱于季节性，需求端政策放松后，对投资端的影响暂不明显。初步数据

显示，10 月第三周 100 城成交土地占地面积仅 847.84 万平方米，成交土地溢价率 4.37%。 

 本周建材表需分化，螺纹钢环比-3.8 万吨，玻璃环比-1.59 万吨，沥青表需-4.07 万吨，但水泥出库

量环比+19.0 万吨，混凝土发运量环比+10.32 万立方米，增幅较大，指向新增专项债发行结束后，

随着相关支出力度加大，基建投资强度或相对较高。 

 工业金属方面，本周热轧板卷表观需求环比+6.9 万吨，样本城市库存-9.45 万吨，延续季节性去库

态势；国内、外铜显性库存降幅稍大，其中国内环比-3.57 万吨，海外环比-4.81 万吨，库存绝对值

继续处于极低水平。 

3.1 建筑材料 

图13：100大中城市成交土地占地面积 图14：100大中城市成交土地溢价率 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图15：螺纹钢表观需求 图16：螺纹钢社会库存 
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数据来源：Wind、银河期货 

图17：水泥出库量 图18：混凝土发运量 
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数据来源：Wind、银河期货 

图19：浮法玻璃表观需求 图20：浮法玻璃库存 
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数据来源：隆众、银河期货 
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图21：石油沥青表观需求 图22：石油沥青库存 
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数据来源：Wind、银河期货 

图23：PVC表观需求 图24：PVC库存 
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数据来源：Wind、银河期货 

3.2 工业金属 

图25：热轧板卷表观需求 图26：热轧板卷库存 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图27：国内电解铜库存 图28：铜全球显性库存 
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数据来源：Wind、银河期货 

图29：LME铜现货价格 
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数据来源：Wind、银河期货 

 

4、房地产需求 

 商品房销售整体仍弱于往年同期，且不同能级城市表现分化；我们关注的样本城市二手房成交状

况整体表现尚可，但不同城市分化同样较大。 

 二手房价格延续下跌趋势，10 月第三周，全国二手房挂牌价格环比-0.15%，连跌 15 周；结构上，

一城市环比-0.29%，跌幅最大，二、三、四线城市环比分别-0.12%、-0.16%、-0.13%。 
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图30：30大中城市商品房销售面积 图31：一线城市商品房销售面积 
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数据来源：Wind、银河期货 

图32：二线城市商品房销售面积 图33：三线城市商品房销售面积 
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数据来源：Wind、银河期货 

图34：8城商品房可售面积 图35：7城二手房销售面积 
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数据来源：Wind、银河期货 
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表3：二手房挂牌价变化 

日期 全国 一线城市 二线城市 三线城市 四线城市

2023-10-22 -0.15 -0.29 -0.12 -0.16 -0.13

2023-10-15 -0.20 -0.08 -0.25 -0.20 -0.17

2023-10-08 -0.59 -0.55 -0.55 -0.72 -0.56

2023-10-01 -0.20 -0.02 -0.23 -0.26 -0.20

2023-09-24 -0.10 -0.10 -0.12 -0.14 -0.03

2023-09-17 -0.08 -0.13 0.07 -0.22 -0.12

2023-09-10 -0.20 0.33 -0.29 -0.24 -0.35

2023-09-03 -0.25 0.00 -0.27 -0.40 0.09

2023-08-27 -0.03 -0.02 -0.06 0.01 -0.31

2023-08-20 -0.03 0.07 -0.03 -0.12 0.05

2023-08-13 -0.15 -0.10 -0.11 -0.27 -0.16

2023-08-06 -0.16 -0.15 -0.28 -0.11 -0.15

2023-07-30 -0.11 0.00 -0.21 -0.10 -0.09

2023-07-23 -0.06 -0.22 0.05 -0.16 -0.01

城市二手房出售挂牌价指数:环比%

 

数据来源：Wind、银河期货 

 

5、出行消费 

 居民出行热度虽季节性回落，但无论市内还是跨区域人员流动性仍高于往年同期水平；“双节”假

日结束，国内、国际执行航班数量高位回落后持稳。 

 电影票房、观影人次季节性回落趋势也较为明显，“双节”以来始终弱于季节性，未能延续暑期档

的强势表现；而耐用品消费方面，进入 10 月，汽车消费保持较强韧性，10 月第三周乘用车批发同

比+7.0%，较上周微降 1.0 个百分点，零售同比+11.0%，回升 6.0 个百分点。 

图36：一线城市地铁客运量 图37：百度迁徙指数 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图38：国内执行航班数量（不含港澳台） 图39：国际执行航班数量 
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数据来源：Wind、银河期货 

图40：电影观影人次 图41：电影票房 
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数据来源：Wind、银河期货 

图42：乘用车日均销售量同比 
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数据来源：Wind、银河期货 
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6、物流运输及外贸 

 10 月第三周铁路运输量环比小幅回升，高速公路货车通行量则略有转弱，这和上周整车货运流量

指数走低相互印证；但整车货运流量指数同样显示，本周公路货运强度环比出现提升。 

 本周上海出口集装箱运价指数（SCFI）录得 1012.6，环比+94.94，但这可能并非由出口需求转暖拉

动，临近年底长协运价签订期，运力供需双方博弈加大，上游挺价心态偏浓可能是价格走高的主

因。 

 本周波罗的海干散货指数环比降幅明显，但不同船型分化较大，与煤炭、粮食运输关联度较高的

巴拿马型运费指数趋稳，但与铁矿运输关联度较高的好望角型运费指数大幅走低；花旗经济意外

指数显示和预期相比，美国经济基本面表现仍然偏强，欧洲则继续弱于预期，但两者分化程度有

所收敛。 

图43：铁路货运量 图44：高速公路货车通行量 
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数据来源：Wind、iFinD、银河期货 

图45：整车货运流量指数 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图46：中国出口集装箱运价指数 图47：上海出口集装箱运价指数 
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数据来源：Wind、银河期货 

图48：波罗的海干散货指数 
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数据来源：Wind、银河期货 

图49：巴拿马型运费指数 图50：好望角型运费指数 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图51：花旗经济意外指数 
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数据来源：Wind、银河期货 

 

7、农产品和燃料价格 

 本周农产品价格整体回落，农产品批发价格 200 指数环比-0.73%，其中，猪肉价格环比-2.25%，28

种重点监测蔬菜价格环比-2.70%，跌幅均相对较大，但 7 种重点检测水果平均批发价格环比

+1.83%，价格走高。 

图52：农产品批发价格200指数 图53：猪肉平均批发价格 
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数据来源：Wind、银河期货 
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图54：28种重点监测蔬菜平均批发价格 图55：7种重点监测水果平均批发价格 
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数据来源：Wind、银河期货 

图56：汽、柴油市场价格 
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数据来源：Wind、银河期货 

 

8、流动性及市场情绪 

 随着央行加大逆回购净投放规模，税期过后，短端资金面整体有所转松，但周内流动性分层现象

仍较为明显；“长钱”方面，资金价格居高不下，截止周五，股份制银行 1Y 期同业存单发行利率

在 2.6%附近，高于同期限 MLF 利率约 10bp；四季度政府债券融资规模和 MLF 到期量均较大，流

动性缺存在一定缺口，市场对央行降准存在较强预期。 

 票据利率反弹乏力，本周再度走低，指向 10 月信贷投放情况可能较为一般；截至周五，一个月国

股报价区间位于 0.85%-1.50%，三个月国股报价区间位于 0.10%-0.50%，半年国股报价区间位于 

1.04%-1.15%。 

 本周北向资金净流出 4.46 亿元，连续第四周净流出，但幅度明显收窄；新成立偏股型基金规模

24.89 亿元，环比增加 7.43 亿元，绝对值仍低位徘徊；值得留意的是，后半周权益市场成交量稳步

放大，市场流动性或正在改善。 
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图57：银存间质押式回购利率 图58：非银与银存间资金利差 
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数据来源：Wind、银河期货 

图59：银行间质押回购式成交量 图60：银行间质押式回购隔夜成交占比 

 

数据来源：Wind、银河期货 

图61：同业存单发行利率 图62：国股银票转贴现利率曲线（估） 

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2.7

2.9

3.1

2022-01 2022-04 2022-07 2022-10 2023-01 2023-04 2023-07 2023-10

1年期同业存单发行利率(股份制银行) 1年期MLF利率

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

国股银票转贴现利率曲线:3个月 国股银票转贴现利率曲线:6个月

 

数据来源：Wind、银河期货 
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图63：北向资金变动情况                                                                    图64：融资融券余额 
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数据来源：Wind、银河期货 

图65：新成立偏股型基金份额                                                            图66：RMBS条件早偿率指数 
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数据来源：Wind、银河期货 
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