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公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

朗新科技(300682)公司点评报告 2023 年 11 月 03 日 

[Table_Title] 
扣非净利润大幅增长，能源互联网快速发展 

——朗新科技(300682.SZ)2023 年第三季度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2023 年 10 月 23 日收盘后发布《2023 年第三季度报告》。 

点评： 

 三季度营业收入实现平稳增长，扣非归母净利润实现大幅增长 

2023 年前三季度，公司实现营业收入 26.01 亿元，同比基本持平，单三季

度实现营业收入 10.92 亿元，同比增长 9.82%；前三季度实现扣非归母净

利润 1.65 亿元，同比略增，单三季度实现扣非归母净利润 1.13 亿元，同比

增长 62.60%。公司在三季度收入、利润明显改善，一方面是能源数字化电

网业务和能源互联网业务持续增长带来的收入利润增长，另一方面是非电

网数字化业务战略收缩后，亏损减少。此外，上半年对公司业绩影响较大的

互联网电视智能终端业务，三季度影响减弱。 

 受益能源数字化转型深入，新签订单实现快速增长 

伴随着能源行业数字化转型持续深入，新型电力系统建设和电力市场化推

动电网在用电领域的数字化需求持续增加。2023 年前三季度，公司电网相

关的能源数字化业务收入同比增长超过 20%，新签订单实现同比 30%以上

的增长，业务推进节奏较快。围绕电网数字化转型、新型电力系统建设和电

力市场化改革，公司全面参与多个省新一代营销系统、采集系统、负荷管理

系统等的推广、建设与运营工作，市场地位进一步巩固并增强。同时，公司

通过精简非电网的能源数字化业务，盈利质量明显改善。 

 能源互联网业务快速发展，“新电途”充电平台注册用户超 1000 万 

公司能源互联网业务保持快速发展，前三季度预计收入增速约 33%，由于

部分互联网运营业务具有一定季节性特征，四季度收入确认比例会更大，全

年预计实现更快增长。截至 2023 年 9 月末，“新电途”聚合充电平台充电

设备覆盖量超 100 万，平台注册用户超 1000 万，平台聚合充电量近 30 亿

度，月度充电量环比持续提升，充电服务收入实现同比翻倍以上增长，营销

补贴效率不断提高；“新耀”光伏云平台新接入分布式光伏电站超 1.5 万座、

容量约 4.2GW。 

 盈利预测与投资建议 

公司是能源行业领先的科技企业，有望充分受益于“双碳”战略及电力市场

化改革的持续推进，未来持续成长空间广阔。参考前三季度的经营情况，调

整公司 2023-2025 年的营业收入预测至 52.39、66.06、82.21 亿元，调整

归母净利润预测至 8.01、10.88、14.28 亿元，EPS 为 0.73、0.99、1.30 元

/股，对应 PE 为 25.44、18.72、14.27 倍。考虑到公司的成长性和行业的

景气度，维持“买入”评级。 

 风险提示 

对少数集团客户依赖的风险；经营业绩季节性波动风险；业务和技术创新带

来的成本费用上升风险；劳动力成本上升风险；宏观环境变化的风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价：  18.57 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 30.51 / 17.26 

A 股流通股（百万股）： 1060.79 

A 股总股本（百万股）： 1096.90 

流通市值（百万元）： 19698.88 

总市值（百万元）： 20369.35 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 

资料来源：Wind  
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 4639.45 4551.75 5239.05 6605.61 8221.43 

收入同比(%) 36.98 -1.89 15.10 26.08 24.46 

归母净利润(百万元) 846.88 514.25 800.78 1088.11 1427.77 

归母净利润同比(%) 19.77 -39.28 55.72 35.88 31.21 

ROE(%) 13.22 7.55 10.34 12.51 14.38 

每股收益(元) 0.77 0.47 0.73 0.99 1.30 

市盈率(P/E) 24.05 39.61 25.44 18.72 14.27 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位: 百万元  利润表    单位: 百万元 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

流动资产 6254.73 6833.34 7789.53 8795.16 10046.32  营业收入 4639.45 4551.75 5239.05 6605.61 8221.43 

现金 1966.49 2369.22 2818.94 2956.36 3249.99  营业成本 2625.22 2766.74 3022.39 3774.54 4659.79 

应收账款 2070.85 2024.03 2321.95 2918.97 3621.06  营业税金及附加 16.42 17.67 19.91 24.44 29.60 

其他应收款 84.59 148.22 156.12 177.03 198.96  营业费用 313.59 501.45 514.47 626.21 765.41 

预付账款 141.19 68.34 71.33 88.32 108.11  管理费用 353.89 399.95 425.41 518.54 634.69 

存货 300.18 275.08 314.03 391.04 481.82  研发费用 572.29 563.80 530.69 654.48 761.44 

其他流动资产 1691.42 1948.45 2107.16 2263.43 2386.38  财务费用 -7.36 -10.50 -0.23 -6.99 -12.84 

非流动资产 2595.06 2947.09 2946.61 2974.62 3056.18  资产减值损失 0.62 -4.47 0.56 0.52 0.50 

长期投资 219.67 222.14 229.35 237.64 252.19  公允价值变动收益 -1.07 84.90 50.98 52.91 54.89 

固定资产 73.03 455.90 461.75 467.88 477.68  投资净收益 26.36 4.03 15.31 12.42 10.98 

无形资产 81.32 132.27 133.27 134.77 137.88  营业利润 886.25 436.29 838.82 1138.20 1492.14 

其他非流动资产 2221.04 2136.79 2122.24 2134.33 2188.44  营业外收入 0.52 11.69 0.56 0.59 0.64 

资产总计 8849.79 9780.43 10736.14 11769.78 13102.50  营业外支出 5.26 16.43 5.32 5.46 5.68 

流动负债 1609.30 1980.97 2101.36 2240.69 2413.66  利润总额 881.51 431.54 834.06 1133.33 1487.10 

短期借款 14.02 326.49 267.13 232.23 201.24  所得税 39.64 8.28 37.78 51.23 67.07 

应付账款 819.85 947.35 1027.01 1165.96 1340.15  净利润 841.87 423.26 796.27 1082.11 1420.03 

其他流动负债 775.44 707.12 807.22 842.50 872.27  少数股东损益 -5.01 -90.99 -4.50 -6.01 -7.73 

非流动负债 714.38 873.12 784.00 730.21 663.54  归属母公司净利润 846.88 514.25 800.78 1088.11 1427.77 

长期借款 103.69 227.18 193.49 150.00 99.38  EBITDA 942.97 502.97 981.24 1304.19 1689.98 

其他非流动负债 610.70 645.94 590.51 580.21 564.16  EPS（元） 0.81 0.48 0.73 0.99 1.30 

负债合计 2323.69 2854.08 2885.36 2970.90 3077.20        

少数股东权益 120.14 113.93 109.43 103.42 95.69 
 主要财务比率      

股本 1045.52 1060.90 1096.90 1096.90 1096.90  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

资本公积 2524.46 2665.51 2629.52 2629.52 2629.52  成长能力      

留存收益 2972.96 3362.69 4080.72 5032.70 6264.60  营业收入(%) 36.98 -1.89 15.10 26.08 24.46 

归属母公司股东权益 6405.96 6812.41 7741.35 8695.46 9929.60  营业利润(%) 7.55 -50.77 92.26 35.69 31.10 

负债和股东权益 8849.79 9780.43 10736.14 11769.78 13102.50  归属母公司净利润(%) 19.77 -39.28 55.72 35.88 31.21 

       获利能力      

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 43.42 39.22 42.31 42.86 43.32 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
 

净利率(%) 18.25 11.30 15.28 16.47 17.37 

经营活动现金流 163.85 316.02 484.30 481.71 779.52  ROE(%) 13.22 7.55 10.34 12.51 14.38 

净利润 841.87 423.26 796.27 1082.11 1420.03  ROIC(%) 26.45 12.81 23.14 26.72 29.75 

折旧摊销 64.08 77.18 142.65 172.98 210.68  偿债能力      

财务费用 -7.36 -10.50 -0.23 -6.99 -12.84  资产负债率(%) 26.26 29.18 26.88 25.24 23.49 

投资损失 -26.36 -4.03 -15.31 -12.42 -10.98  净负债比率(%) 6.99 21.37 17.62 14.54 11.50 

营运资金变动 -905.96 -124.69 -230.58 -615.63 -723.61  流动比率 3.89 3.45 3.71 3.93 4.16 

其他经营现金流 197.59 -45.21 -208.51 -138.33 -103.77  速动比率 3.70 3.31 3.56 3.75 3.96 

投资活动现金流 -302.71 -316.25 -55.53 -124.78 -205.21  营运能力      

资本支出 187.02 286.57 71.21 124.85 177.65  总资产周转率 0.56 0.49 0.51 0.59 0.66 

长期投资 130.42 40.10 0.98 32.18 56.59  应收账款周转率 2.41 2.13 2.32 2.43 2.42 

其他投资现金流 14.72 10.42 16.66 32.25 29.03  应付账款周转率 3.71 3.13 3.06 3.44 3.72 

筹资活动现金流 -87.56 32.37 20.95 -219.51 -280.68  每股指标（元）      

短期借款 -13.26 312.48 -59.36 -34.90 -30.99  每股收益(最新摊薄) 0.77 0.47 0.73 0.99 1.30 

长期借款 103.69 123.49 -33.69 -43.49 -50.62  每股经营现金流(最新摊薄) 0.15 0.29 0.44 0.44 0.71 

普通股增加 24.25 15.38 36.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 5.84 6.21 7.06 7.93 9.05 

资本公积增加 342.79 141.05 -36.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -545.02 -560.04 114.00 -141.12 -199.07  P/E 24.05 39.61 25.44 18.72 14.27 

现金净增加额 -226.49 32.58 449.72 137.42 293.63  P/B 3.18 2.99 2.63 2.34 2.05 

       EV/EBITDA 19.60 36.74 18.83 14.17 10.93 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


