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工信部发布指导意见，顶层设计定调未
来经济增长新引擎 

--人形机器人行业跟踪点评 
 

 

[Table_Summary] 事件 

⚫ 工信部印发《人形机器人创新发展指导意见》，到 2025 年，人形机器人创新体

系初步建立，“大脑、小脑、肢体”等一批关键技术取得突破，确保核心部组

件安全有效供给。整机产品达到国际先进水平，并实现批量生产，在特种、制

造、民生服务等场景得到示范应用，探索形成有效的治理机制和手段。培育 2-

3 家有全球影响力的生态型企业和一批专精特新中小企业，打造 2-3 个产业发

展集聚区，孕育开拓一批新业务、新模式、新业态。  

核心观点 

⚫ 政策定调人形机器人为经济增长新引擎，是“揭榜挂帅”行动政策的延续。

我们认为，此次工信部发布 的指导意见是从顶层 设计维度 进一步推动人形机

器人产业发展，且提出人形机器人是暨智能手机、新能源汽车之后的颠覆性产

品，未来成为重要的经济增长新引擎。该政策也是此前揭榜挂帅行动的政策延

续，进一步明确了国家意志对该行业的支持。具体政策指导意义有 三个方面：

（1）确立两个时间点的发展目标，包括整机和供应链。发展目标到 2025 年，

人形机器人创新体系初步建立，“大脑、小脑、肢体”等一批关键技术取得突

破，确保核心部组件安全有效供给。整机产品达到国际先进水平，并实现批量

生产，在特种、制造、民生服务等场景得到示范应用 。到 2027 年，人形机器

人技术创新能力显著提升，形成安全可靠的产业链供应链体系，构建具有国际

竞争力的产业生态，综合实力达到世界先进水平。（2）进一步点名三个关键技

术，分别为大脑（端到端大模型）、小脑（运动控制）、肢体（仿人机械臂、灵

巧手、腿足等）。（3）明确三大应用场景，分别为特种环境、制造业典型场景

（3C、汽车等）、民生重点行业（医疗、家政等）。  

⚫ 人形机器人产业新进展不断，今年为原型机发布元年，明年有望成为量产

元年。（1）特斯拉进展：9 月 24 日发布最新视频展示端到端离线神经网络技

术，预计 11 月进行行走测试，2024Q1 AI day 发布最新成果。（ 2）国产人形机

器人进展：目前已发布或宣 布未来即将发布原型 机的国产 人形机器人玩家分

为 4 类 ,包括创业企业、科技企业、汽车企业、高校合作，创业企业典型代表

为优必选（即将港股上市）、智元（8 月 18 日发布原型机）、宇树（ 8 月发布首

款通用人形机器人 H1）、傅利叶（9 月 26 日开启通用人形机器人 GR-1 预售）

等，科技企业典型代表为小米、科大讯飞（10 月 24 日人形机器人对外亮相），

汽车企业典型代表为小鹏汽车（ 10 月 24 日首款人形机器人 PX5 对外亮相），

高效合作企业典型代表为博实股份（与哈工大合作，预计 2024Q1 发布原型

机）。  

⚫ 量产元年，核心供应链环节有望最先受益。根据特斯拉 Optimus 拆解，核心

零部件中一体化关节占比较高，共 40 个执行器，其中旋转执行器组成为无框

力矩电机+谐波减速器+离合器+传感器+轴承，直线执行器组成为无框力矩电

机+倒置式行星滚柱丝杠+传感器+轴承，灵巧手组成为空心杯电机+精密齿轮

箱+传感器。若明年进入量产元年，进入特斯拉或国产领先人形机器人本体厂

商供应链的核心零部件企业最先受益 。  
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[Table_ReportTypeIndex] 行业点评报告  

⚫ 投资建议及核心标的：我们认为人形机器人产业化可期，是未来成长大赛道，

投资思路分为三个层面，一是特斯拉机器人供应链，二是中国人形机器人本体

企业，三是有望进入人形机器人赛道的其他零部件供应商。核心标的推荐特斯

拉 tier1 供应商三花智控（家电覆盖）、拓普集团（汽车覆盖）、鸣志电器，以

及国产机器人本体厂商博实股份，建议关注其他人形机器人供应链潜在标的，

包括谐波减速器-绿的谐波、双环传动，行星减速器-中大力德，行星滚柱丝杠

-恒立液压、贝斯特、五洲新春，无框力矩电机-禾川科技、步科股份，空心杯

电机-鸣志电器、伟创电气、鼎智科技，力传感器-柯力传感等。  

⚫ 风险提示：人形机器人商业化进展缓慢的风险；核心零部件标的未能进入整

机厂供应链的风险。  
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 
行业评级体系  

未来 6-12 个月，行业指数相对于基准指数（沪深 300 指数）  

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。  

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。  
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回避：预计低于基准指数。  

公司评级体系  

未来 6-12 个月，公司股价相对于基准指数（沪深 300 指数）  

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。  

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。  

中性：预计与基准指数平均回报相当。  

回避：预计低于基准指数。  
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