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★美国即将公布10月非农数据

★美联储11月成功实现“预期引导”/鲍威尔“用嘴加息”

★油价返回82美元/桶附近震荡；A股大盘在3000点上方震荡

★黄金/白银/原油/股指分析及交易策略



美国即将公布10月非农数据
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 本周四（11月2日）美国劳工部报告称，截至10月28日当周初请失业金人数增加
0.5万人至21.7万人；初请失业金人数4周移动平均数增加了2,000人至21万人；截
至10月21日的一周，有182万人领取失业救济金，比前一周增加约3.5万人，为4月
份以来最多；有分析称这些“持续索赔”继续上升，因为许多已经失业的人现在
可能很难找到新工作。

 昨晚公布的美国10月挑战者企业裁员人数3.6836 万人，前值4.7457 万人；美国
10月挑战者企业裁员年率上升8.8%，前值上升58.20%；美国10月挑战者企业裁员
月率下降22.38%，前值下降36.85%；北京时间今晚（11月3日）20：30将公布美国
10月季调后非农就业人口报告，市场预期本次就业人口料增加17.2万人，前值为
增加33.6万人；失业率预期值为3.8%，前值为3.8%。

 本周四美国劳工统计局数据显示，单位劳动力成本，即企业为生产一单位产品而支付给员工的薪资，在第二季度上涨3.2%后，
第三季度经季节调整后折合年率下降0.8%，这是该数据自2022年底以来首次下降；市场预期该数据上涨0.7%，可以说相当意外；

 其中工人时薪上涨3.9%，但这一涨幅因劳动生产率增长4.7%而被抵消，而劳动生产率的继续大增同样令人意外，劳动生产率预
期增长4.3%，为2020年第三季度以来最大单季度涨幅，第二季度涨幅则为3.6%；此外劳动产出增长5.9%，为2021年以来最快；
在经历上一季度的下降后，工作时数三季度增长1.1%。第三季度美国劳工成本意外下滑，因劳动生产率增幅创下2020年以来新
高，抵消了时薪上涨的影响，或意味着通胀压力可能有所减轻。

 芝商所的FedWatch工具显示，目前市场认为美联储在12月再次暂停加息的可能性为80%。



美联储11月不加息！成功实现“预期引导”
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 本周三美联储货币政策委员会FOMC会后宣布，联邦基金利率的目标区间依然为
5.25%到5.50%，将这一政策利率继续保持在二十二年来高位；这是本轮紧缩周期内
首度连续两次会议并未加息；和之前的十次会议一样，本次的利率决策得到FOMC投
票委员全票支持；首先，声明继续重申3月的说法：“美国银行体系健全且有韧
性”，接着本次声明新增了“金融”一词，改称：“对家庭和企业更为收紧的金融
和信用环境可能对经济活动、招聘和通胀造成压力。这些影响的程度是不确定的。”

 相比9月的上次会议，本周美联储会后决议声明对经济的评价更高。本次称：“最
近的指标显示，三季度经济活动以强劲的步伐扩张。”本次声明依然认为“通胀保
持高企”，重申“失业率保持低位”。本次改称，自今年早些时候以来，就业增长
有所放缓，但仍强劲；

 和7月决议一样，本次声明重申去年5月声明追加的FOMC“仍高度关注通胀风险”说辞，继续重申去年6月声明新增的“坚决承诺
将让通胀率回落至2%这一目标“，继续重申，若有风险可能妨碍美联储达到通胀目标，如有需要联储准备适当调整政策立场。和
前十次会议一样，本次会议的声明未公布新的路线，继续重申，将按此前公布的计划，继续减持国债、机构债和机构MBS；

 本次议息会议之后，美联储10月会议给“最后一次加息”仍留有悬念，但美联储其实是到了一个“只说不做”的阶段；美债收益
率集体回落，2年期美债收益率一度跌超14个基点并失守5%大关，10年期美债收益率一度跌12个基点至4.75%创两周新低，30年期
美债收益率最深跌8个基点至4.94%； 9月议息会议后利率基准所给出的两年美债利率中枢在5.12%。本次议息会议之后，从隐含
点阵图变化的角度来看，美联储的确是降息了，从5.12%降低到4.96%，大概是16bp；这样看，本次议息会议美联储成功引导了利
率下行，未来的利率预期也被“引导下行”了。



美联储主席鲍威尔“用嘴加息”
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 美联储主席鲍威尔在11月会议后举行的新闻发布会上表示，美联储“尚不确信”
当前货币政策紧缩程度已足够实现通胀目标。鉴于不确定性和风险以及货币政策
已取得的进展，美联储将在今后的会议上谨慎行事，根据即将公布的数据及其对
经济前景、经济活动和通胀的影响以及风险平衡，决定进一步收紧政策的程度。
目前降息并不在美联储考虑范围之内；

 鲍威尔表示，长期利率的变动意义重大，但美联储再次加息的可能性仍在考虑之
中。“也许最重要的是，美国国债收益率的上升正在体现”家庭和企业的借贷成
本；鲍威尔说，美联储留意长债收益率上升，长端利率升高不仅仅体现出市场对
联储加息的预期；

 鲍威尔在发布会上称，美联储的政策是有限制性的，已经看到它的影响，紧缩的效果尚未完全显现。他评价，联储“在本轮加息
周期中已经取得很大进展”。他说，美联储官员认为他们已接近结束本轮加息周期，目前谨慎行动。鲍威尔又说，美联储致力于
设定的货币政策能让他们确信，对经济的压力足以使通胀回落到目标，但“我们对是否已经达到这样的立场还没有信心。”

 鲍威尔说，虽然长期利率攀升，但他对联储政策达到足够的限制性“并没有信心”。他说：“我们问自己的问题是，是否必须进
一步加息。”鲍威尔还说，美联储正逐次会议做决定。在做决策时，联储关注全面的经济数据。有记者提问，如果美联储今年12
月也不加息，是否意味着加息周期已经结束，鲍威尔回答：不一定。鲍威尔还说，有人认为，一次会议决定停下来不加息之后，
就很难再次加息，这种想法是“不正确的”。鲍威尔透露，美联储工作人员在本次会议上并未将经济衰退重新纳入经济预测中。
他表示，美联储将保持限制性的货币政策立场，直至“相信美国通胀处于朝着2%目标回落”的正轨。



油价反弹至82美元/桶附近，频繁震荡
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 本周四贸易消息人士称，由于过去一个月地缘政治风险飙升，原油交易商一直在为明年从中东装船的石油支付溢价。据消息人士
称，哈马斯与以色列的战争不仅增加了原油价格的波动性，还增加了爆发更广泛冲突的风险，导致交易商愿意支付多数在10月底
前完成的年度交易中来自Oman和Abu Dhabi 的原油供应。Oman的一些货物和Abu Dhabi的Murban的一些货物在年度合同中有0.5%
的操作公差（买方或卖方可以根据需求调整装载量），以比官方销售价格（OSP）每桶高出0.30- 0.35美元的价格出售。

 渣打银行表示，其对2024年布油价格为98美元/桶的预测得到了供需基本面的良好支撑，预计2024年全球需求将增长150万桶/天，
其中非OPEC国家的供应量将增加88万桶/天，主要来自美国、加拿大、圭亚那和巴西。他们还预测，第一季度和第二季度的供应
短缺最终将让位于下半年的温和过剩。与此同时，渣打银行预测，OPEC将价格稳定在可接受范围内的目标可能会继续下去，并可
能导致2025年基本面的进一步收紧。

 据路透社报道，最大石油出口国沙特阿拉伯可能会在未来几天再次确认将自愿减产
100万桶/日的期限延长至12月。沙特阿拉伯首先在7月份自愿减产，作为OPEC+6月份
达成的广泛供应限制协议的补充。沙特9月份表示，将把减产期限延长至年底，并每
月审查一次决定；

 沙特能源部没有立即回应关于是否会在12月维持减产的置评；路透社还预计沙特阿
拉伯将在12月份继续减产，而且他们认为减产可能会持续到12月之后；根据沙特前
几个月的做法，维持12月减产的决定可能会在11月初的声明中做出。在11月26日于
维也纳举行的下一次OPEC+会议之前，不太可能就2024年采取任何行动。包括石油输
出国组织和俄罗斯等盟友在内的OPEC+上次会议于6月举行，已将供应限制至2024年。



大盘维持3000点上方，持续震荡
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 11月3日公布的10月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业PMI）录得50.4，
较9月上升0.2个百分点；数据表明在十一长假带动下，中国服务业景气度小幅回
暖；此前公布的10月财新中国制造业PMI回落1.1个百分点至49.5，再度落至荣枯
线以下。制造业景气度下降幅度大于服务业景气回升幅度，10月财新中国综合PMI
下行0.9个百分点至50.0。

 庞大的服务业提供中国约48%的就业岗位，年初曾出现强劲反弹。但整体家庭收入
增长仍相对疲软，叠加就业市场的不确定性，拖累服务业的表现；由于服务业企
业担忧需求持续疲软将影响未来经营活动，10月经营预期指数在扩张区间继续下
滑，降至2020年4月来最低；企业为消化成本压力，不得不提高销售价格，出厂价
格指数已连续两个月在扩张区间上行，且为6月以来最高。

 自今年6月19日推出以来，“港币-人民币双柜台模式”（下称“双柜台模式”）已运行超4个月。近期，香港特区行政长官李家超
在发表《行政长官2023年施政报告》时表示，将全力推动将人民币柜台纳入港股通，促进香港股票人民币计价交易。平稳运行4个
多月以来，双柜台证券市场热度逐步提升，部分龙头中资股人民币柜台对港币柜台成交占比逐步提升，显示这些股票人民币柜台
的流动性和投资价值不断提升。总体来看，交投活跃度仍有上升空间。据统计，“双柜台模式”运行至今，腾讯控股-R有3个交易
日成交额突破1亿元人民币。其中，6月23日成交额最高，达到1.23亿元人民币，较启动首日提升235.83%。

 11月2日，工信部发布《人形机器人创新发展指导意见》；到2025年人形机器人创新体系初步建立，“大脑、小脑、肢体”等一批
关键技术取得突破；到2027年形成安全可靠的产业链供应链体系，构建具有国际竞争力的产业生态，综合实力达到世界先进水平。



黄金：停留在2000关口下方，频繁震荡
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 金价再次冲破2000关
口后回落，上方阻力
在2000关口，2050和
历史前高2079；下方
支撑在2079至1810跌
势的61.8%反弹位1977，
前述跌势的50%反弹位
1945，38.2%反弹位
1913，1900关口，
2079至1810跌势的
23.6%反弹位1873。



周线震荡，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势
线，金价前期连续测试
疫情期间低点1680美元/
盎司附近并多次跌穿
1680，更下方支撑在疫
情初期的1451美元/盎司；
目前金价仍停留在1900
下方；下方支撑在周线
前低1804；更下方支撑
在疫情期间低点1680美
元/盎司附近。
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★期货AU2402震荡，一小时线KDJ

震荡反弹，上方阻力在日线前高
484，下方支撑位于日线前低473，
根据国际市场美元金价运行，期
金整体判断震荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中
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 目前银价冲高回落，目
前停留在17.54至26.08
涨势的38.2%回撤位
22.82下方，上方阻力
在22.82，前述涨势的
23.6%回撤位24.06，日
线前高25.00，日线前
高26.11；下方支撑在
26.11至20.67跌势的
23.6%反弹位21.95，小
前低20.67，2023年3月
最低19.88。
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 期货AG2312震荡，1小时线KDJ
超卖反弹，上方阻力位于日线
小前高5930，下方支撑位于日
线小前低5650，根据国际市场
美元银价运行，期银整体判断
震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导
致无序震荡较多，风险较大。



原油：反弹返回82美元/桶附近，频繁震荡
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 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
85.00附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2312震荡反弹，1小
时线KDJ超买，上方阻力位于特
殊均线组1小时线黄线669，下方
支撑位于日线前低637，根据国
际市场美原油油价运行，期货原
油短线判断震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



大盘稳定在3000点上方，反弹震荡
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 今日三大指数震荡反弹，创业板指领涨；消息面，在
十一小长假的带动下财新10月中国服务业PMI录得
50.4；近期香港特区行政长官李家超在发表《行政长
官2023年施政报告》时表示，将全力推动将人民币柜
台纳入港股通，促进香港股票人民币计价交易；11月
2日工信部发布《人形机器人创新发展指导意见》；
到2025年人形机器人创新体系初步建立，到2027年形
成安全可靠的产业链供应链体系，构建具有国际竞争
力的产业生态；整体看，当前股市为偏多信号，市场
底部支撑相对较强，未来大概率走出震荡上涨行情；
大盘有望带动股指期货启动慢牛反弹；

 股指期货IF2311震荡；日线KDJ超买，整体判断短线
震荡偏多。
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 股指期货IF2311震荡，1小时KDJ
超买，上方阻力位于特殊均线组
1小时线黄线3650，下方支撑位
于日线小前低3450，根据A股大
盘运行，股指期货短线整体预判
震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周四公布的截至10月28日当周初请失业金人数增加0.5万人至21.7万人；截至10月21日的一周有182万人续请失业救济金，比前一周增

加约3.5万人，为4月份以来最多；续请失业金继续上升显示许多已经失业的人现在可能很难找到新工作；本周四公布的美国单位劳动力成本在

第二季度上涨3.2%后，第三季度经季节调整后折合年率下降0.8%，这是该数据自2022年底以来首次下降；市场预期该数据上涨0.7%，第三季度

美国劳工成本意外下滑，或意味着通胀压力可能有所减轻；美联储主席鲍威尔在11月会议后发言指出，美联储“尚不确信”当前货币政策紧缩

程度已足够实现通胀目标，……美联储将在今后的会议上谨慎行事，根据即将公布的数据及其对经济前景、经济活动和通胀的影响以及风险平

衡，决定进一步收紧政策的程度；目前降息并不在美联储考虑范围之内；目前市场正在密切关注美国10月非农数据变动情况，截至目前市场认

为美联储在12月再次暂停加息的可能性为80%。整体看金银在本轮加息基本结束、美政府仍面临债务和预算危机和美国银行业危机并未真正结束

的冲击中剧烈波动，但美国经济再次进入衰退的事实继续中长期利好金银。

原油：据路透社报道，最大石油出口国沙特阿拉伯可能会在未来几天再次确认将自愿减产100万桶/日的期限延长至12月。沙特9月份表示，将把

减产期限延长至年底，并每月审查一次决定；沙特在11月26日于维也纳举行的下一次OPEC+会议之前，不太可能就2024年采取任何行动；本周四

贸易消息人士称，由于过去一个月地缘政治风险飙升，原油交易商愿意支付多数在10月底前完成的年度交易中来自Oman和Abu Dhabi 的原油溢

价，Oman的一些货物和Abu Dhabi的Murban的一些货物以比官方销售价格（OSP）每桶高出0.30- 0.35美元的价格出售。目前油价反弹至83美元/

桶附近并持续震荡，油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日三大指数震荡反弹，创业板指领涨；消息面，在十一小长假的带动下财新10月中国服务业PMI录得50.4；近期香港特区行

政长官李家超在发表《行政长官2023年施政报告》时表示，将全力推动将人民币柜台纳入港股通，促进香港股票人民币计价交易；11月2日工信

部发布《人形机器人创新发展指导意见》；到2025年人形机器人创新体系初步建立，到2027年形成安全可靠的产业链供应链体系，构建具有国

际竞争力的产业生态；整体看，当前股市为偏多信号，市场底部支撑相对较强，未来大概率走出震荡上涨行情；大盘有望带动股指期货启动慢

牛反弹；股指期货短线预判震荡偏多。
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