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互利共赢，重振增长

——分期免息工具价值研究白皮书
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来源：国家金融监管总局，艾瑞咨询研究院自主研究绘制。

扩消费促内需一揽子政策措施在行动
疫情“伤痕效应”尚未消退，居民收入预期还在恢复，消费复苏动能的可持
续性面临挑战，但长期向好的基本面没有改变

u当前外部环境更趋复杂严峻，国内经济内生动力还不强、需求仍然不足。从国际看，当前全球经济
增长放缓，通胀仍处高位，地缘政治冲突持续，主要央行政策紧缩效应显现，国际金融市场波动加
剧，不稳定、不确定、难预料因素较多。从国内看，疫情“伤痕效应”尚未消退，居民收入预期还
在恢复，青年人就业压力较大，消费复苏动能的可持续性面临挑战，政府投资撬动社会投资仍存制
约，全球经济增长放缓也可能使外需持续承压。但总体来说，我国经济韧性强、潜力大、活力足，
具有市场规模巨大、产业体系完备、人力资源丰富等优势条件，长期向好的基本面没有改变。

国家已形成关于恢复和扩大消费的政策文件以及促进汽车、家居、电子产品
等消费的一揽子针对性政策举措，高度支持鼓励消费复苏

u2022年以来，国家将扩大内需、促进消费放在最优先位置，接连发布多项政策鼓励居民消费，并于
2022年底印发了《扩大内需战略规划纲要（2022－2035年）》，给出了“十四五”时期实施扩大
内需战略的主要目标：促进消费投资，内需规模实现新突破。完善分配格局，内需潜能不断释放。
提升供给质量，国内需求得到更好满足。完善市场体系，激发内需取得明显成效。畅通经济循环，
内需发展效率持续提升。2023年7月，国家发改委召开新闻发布会表示“前期，我们会同有关方面
深入研究制约消费的当期和中长期因素问题，形成了关于恢复和扩大消费的政策文件以及促进汽车、
电子产品消费的一揽子政策举措。”同时促进汽车消费、家居消费、电子产品消费等针对性政策接
连发布，体现了国家大力促消费、提振经济的决心。

u2023年10月，国家金融监管总局向各地监管局、各类金融机构下发了《关于金融支持恢复和扩大
消费的通知》，要求深化对金融本质和规律的认识，引导各类金融机构深耕消费金融细分市场，开
发多元消费场景，提升零售服务质量，满足居民合理消费信贷需求，通过差异化的金融服务更好地
为实体经济服务。

2022年1月 商务部市场运行和消费促进司新闻发布会

2022年4月 《国务院办公厅关于进一步释放消费潜力促进消费持续恢复的意见》

2022年12月 中共中央 国务院印发《扩大内需战略规划纲要（2022－2035年）》

2022年12月 商务部例行发布会：多措并举恢复和扩大消费

2023年7月 《关于促进汽车消费的若干措施》

2023年7月 《关于促进家居消费的若干措施》

2023年7月 《关于促进电子产品消费的若干措施》

2023年7月 国家发展改革委《关于恢复和扩大消费的措施》

2023年10月 国家金融监管总局《关于金融支持恢复和扩大消费的通知》

2022年以来部分国家层面促消费扩内需政策
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来源：公开资料，艾瑞咨询研究院自主研究测算与绘制。

政策鼓励加大消费行业信贷投放
消费金融是支持居民消费和实体经济的助推器，国家发布政策明确鼓励金融
机构加大消费信贷投放以促进并恢复消费
u“双循环”格局下，消费是扩大内需、拉动经济的关键引擎，疫情后“伤痕效应”未褪进一步强化
了快速恢复消费的重要性。消费金融作为支持居民消费和实体经济的助推器，其健康有序发展将关
乎国家战略的落地成效。

u消费金融是指以消费为目的的贷款服务，用来满足用户消费的借贷需求。广义消费金融包括所有以
消费为目的的贷款服务，包括住房按揭贷款、汽车消费金融、一般耐用品消费和日常消费小额信贷。
狭义消费金融要在广义消费金融基础上去除住房按揭贷款。近年来，中国国民经济持续高速增长，
为居民生活水平的提升奠定了基础，逐步提升的居民消费水平为消费金融行业的蓬勃发展提供了沃
土。十载匆匆，我国消费金融经历了爆发式增长，2022年我国狭义消费信贷规模已接近18万亿元。
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“

下一阶段，金融监管总局还将围绕着国家政策要求开展以下工作：

加强对恢复和扩大消费的政策支持。与国家发展改革委、商务部等部门共同研究制定关于恢复和扩大消费的意
见、促进家居消费若干措施等政策文件，持续加强对促消费的政策支持。引导金融机构优化对新市民等消费群
体的金融服务，对于新市民在创业、就业、住房、教育、医疗等领域的金融需求，高质量扩大金融供给。
引导银行加大消费服务行业信贷投放。围绕批发零售、住宿餐饮、文化旅游等服务行业企业，加大信贷支持力
度，强化保险保障服务，促进消费市场环境修复优化。
积极支持重点领域消费需求。鼓励银行保险机构规范发展消费金融产品和服务，加大对新型消费和重点领域消
费金融支持。推动线上线下消费融合，针对不同类别客群推出特色化产品和服务，有效对接重点领域消费，促
进医疗健康、养老、托育等服务消费和汽车、家电等大宗消费发展。
引导金融机构立足职责定位优化金融服务。推动银行机构深耕消费金融细分市场，开发多元化消费场景，提升
零售服务质量，满足居民合理消费信贷需求。加强消费贷款用途管理，规范信用卡业务，防范化解消费金融相
关风险。鼓励保险机构积极开发旅行社责任险、旅客意外险、新能源汽车保险等多样化、个性化保险产品。引
导消费金融公司和汽车金融公司与商业银行传统消费业务差异化竞争、互补发展，提供专业化金融服务。

——国家金融监督管理总局举行的银行业保险业2023年上半年数据发布会

”

u2023年7月，国家金融监管管理局在银行业保险业2023年上半年数据发布会上介绍了2023年下半
年将围绕国家政策开展工作，包括加强对恢复和扩大消费的政策支持、引导银行加大消费服务行业
信贷投放、积极支持重点领域消费需求、引导金融机构立足职责定位优化金融服务等。
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来源：银保监会，《消费信贷如何影响家庭消费》，《互联网消费信贷、流动性约束与居民消费——来自某互联网平台随机实验的证据》，艾瑞咨询
研究院自主研究测算与绘制。

消费金融可实现消费者与商户的互利共赢
消费金融是缓解居民流动性约束的有效途径，亦是帮助商户提升销售额的有
力工具，但针对消费金融对消费之作用的研究更多是从消费者视角展开
u消费金融作为一种金融工具，一方面可以帮助用户打破资金约束、实现资金的跨期分配进而促进消
费活动；另一方面可以作为汽车、家电、家居、教育等产业的一种重要融资方式，使更多资金进入
这些产业从而加快产业的发展，进而推动经济增长。

u关于消费金融对居民消费的具体影响，自2000年以来已经有多位学者与研究员通过理论探讨与实证
分析对其展开了研究，且研究内容与研究对象随着消费金融产品形态的增加和创新而逐步细致。如：

（一）2017年李江一、李涵发布论文《消费信贷如何影响家庭消费》，基于中国家庭金融调查在2011年与
2013年获取的微观面板数据，对信用卡对消费的促进作用展开了分析，主要结论是：1）持有信用卡可使家
庭总消费提高约14%，同时银行每将信用卡额度提高1%就可使持有信用卡家庭的总消费增加约0.017%。以货
币量计算，从2010年至2012年，新发行一张信用卡可刺激居民人均消费增加约123.6元。2）持有信用卡对不同
消费品种与家庭的影响具有异质性，持有信用卡对耐用品消费的影响大于对食品衣着消费的影响，中低收入、
零活期存款、遭受疾病或实业冲击家庭消费的影响更大。

（二）2019年北京大学数字金融研究中心发布论文《互联网消费信贷、流动性约束与居民消费——来自某互
联网平台随机实验的证据》，对互联网消费信贷产品对消费的影响展开分析，主要结论是：1）互联网消费
信贷显著增加了消费，月均消费增加额在73-92元之间；2）互联网消费信贷同时增加了线上与线下消费，未
发现对传统信用卡的挤出效应；3）互联网消费信贷主要作用渠道是缓解流动性约束，消费促进作用对于流
动性约束较强的用户更为显著。

2013年不持有信用卡 2013年持有信用卡 差值t检验

2011年不持有信用卡 3115.046（506.600） 11419.370（2836.175） 4.260***

2011年持有信用卡 -9333.510（2872.629） 3319.732（2904.179） 2.797***

注：括号外的数值为消费增加额，括号中的数值为标准差。差值t检验表示第三列均值与第二列均值差异的显著性检验
（双边），上标“***”表示在1%的统计水平上显著。

信用卡持有与消费额增加

ü 引入消费金融产品后，
借款人消费金额可提升：

16%~30% 40%

ü 引入消费金融产品后，
合作商户销售额可提升：

u2023年3年，原银保监会非银部发表文章从消费者视角和商户视角分别肯定了消费金融对经济的重
要作用：“实证测算表明，引入消费金融产品后，借款人消费金额提升16%～30%，合作商户销售
额提升约40%，能够有效打破借款人当期预算约束，助力释放潜在消费需求，增强消费对经济发展
的拉动作用”。

u纵观历史上针对消费金融对消费影响的研究，探讨对象已覆盖房贷、信用卡、互联网信用贷等多元
产品工具，而对“分期免息”这一更为细分但当下普及率已经较广的产品工具探索仍然较少。而且
行业的注意力过去更多集中于增加消费者金融供给，而分期免息不仅仅是单纯服务消费者，还同时
兼顾了商户的体验，锚定消费场景和对应商户，联合补贴消费者，这或许是更为健康可持续的信贷
促消费模式。此外，过去的研究更多从宏观数据或者中微观但偏消费者的视角展开，中微观商户视
角鲜少。



5

©2023.11 iResearch Inc. www.iresearch.com.cn

n 桌面研究：本报告对宏观环境及消费金融行业展开桌面研究，研究资料参考来源包括国务院、国家
统计局、中国人民银行、国家金融监管总局等权威机构发布的政策文件及各类以消费信贷为研究对
象的论文。

n 问卷调研：本报告分别向C端消费者与B端商户展开线上问卷调研，通过聚类分析、因子分析、交叉
分析及显著性分析等方法，从定量视角了解消费者与商户分别对分期免息的态度及使用行为特征。
其中消费者调研样本N1=1642，商户调研样本N2=613。

来源：艾瑞咨询研究院自主研究与绘制。

关于本报告的研究说明
报告将从用户和商户两个视角分别展开调研，期望用详实的调研数据与商户
反馈实录更加具象地呈现分期免息工具为消费带来的效益、价值
分期免息是消费分期（或消费金融）的一种特殊形式，即消费者以分期付款的方式向商户购买商品或
服务，只需在每月到期还款日偿还当期的分期付款金额本金，而无需支付利息。

对于消费者而言，分期免息可以帮助其在消费时实现资金配置的优化而无需增加消费成本；对于商户
而言，可以在小额贴息的基础上、大幅提升销量、减少用户流失。在居民消费力减弱、商户销售疲弱、
以恢复消费为主要宏观经济任务的当下，分期免息工具的存在具有更高的意义和更强的使命。

但是，“消费者和商户分别是怎么想的？“、”消费者与商户自身对于分期免息工具的价值/作用认知
几何？” ，这一问题无法通过宏观的、直接的逻辑推演得出。因此，本报告聚焦分期免息，从中微观
层面、以消费者视角和商户视角分别展开调研，期望了解消费者与商户各自对于分期免息工具的态度
与使用情况，并用具体的调研数据结果来量化呈现免息分期工具的价值。

调研人群 用户调研 商户调研

调研渠道 艾瑞线上调研社区 艾瑞线上调研社区+淘宝天猫生态渠道

样本量 N1=1641 N2=613

群体特征

n 年龄：23-60岁
n 性别：男性41.2%；女性58.8%
n 地区：一二线城市60%；其他地区40%
n 职业特征：具备稳定的个人或家庭收入来

源、有自力更生能力的社会人士

n 年龄：23-60岁
n 性别：男性56.2%；女性43.8%
n 商户特征：线上75.5%；线下24.5%
n 商户品类：覆盖3C、家居、家电、日常服

饰、美妆护肤、食品饮料、休闲娱乐等类

调研时间 2023年10月 2023年10月

n 商户深访：从历史来看，信用卡是最早的消费分期工具，但其主要提供付费分期服务，而花呗分期
的特殊性在于其让分期免息这一支付方式为更多消费者与商户接受并习惯。在天猫淘宝“双十一”
等大促活动中，分期免息这一功能也主要由花呗分期提供服务。因此，本报告以花呗分期为主要研
究样本，通过品牌商户深度访谈的方式，了解商户关于分期免息工具的看法以及其实际使用分期免
息工具的行为偏好。本次商户调研核心深访对象包括：

研究方法说明
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节省
资金成本

提振
消费信心

促进
消费意愿 升级

用户结构

提升
销售产能

保护
价格体系

对于商户的价值

对于用户的价值
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91.4%的消费者曾使用过消费分期服

务，消费分期在消费者群体中渗透较

广，居民基本具备分期服务认知。

注释 1： N=1641，调研范畴主要聚焦23岁-60岁、具备稳定的个人或家庭收入来源、有自力更生能力的社会人士。
来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

“免息”是消费者选择分期服务的重要原因
u 消费分期服务已广泛覆盖到大部分人群，超90%的消费者曾使用过消费分期服务，同时近85%的消

费者使用过分期免息服务。
u 相比于真实的资金不足，分期工具的“免息”优惠以及减少手头资金占用、降低资金使用的机会成

本是分期用户使用分期服务更为核心的动机。而“免息”的分期服务则更好的兼顾了以上两大诉求，
有超过96%的用户表示“免息”与否深刻影响着他们是否使用消费分期的决定。

91.4%

提供了分期免息，不需要付利息

减少手头资金占用，利用资金理财生息

手头资金不足或暂时有其他用途

【是】，优先考虑使用分期免息，如果没有分期免息
服务，且手头资金不充裕，我接受付息分期支付

【是】，只有在分期免息的情况下，我才会使用分期
【否】，分期与否只和我手头资金情况有关，与分期
工具的利息无关

38.6%
36.8%
24.6%

3.3%

66.5%30.1%

消费者中有91.4% 的人是消费分期人群

用户使用分期消费核心原因——免息 &降低使用资金的机会成本

“免息与否”深刻影响用户分期支付方式选择

• 分期产品可以【免息】是 用户产生消
费分期需求的首要动机

• 减少资金占用、降低使用资金的机会
成本是 用户消费分期的另一大动机。

• 分期免息均能更好满足以上两项诉求

• 超96%用户在有分期支付
需求时优先考虑分期免息。

• 30%用户甚至仅在分期服
务免息时才会使用消费分期。

用户调研洞见 商户调研洞见
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注释 1： N=1641，调研范畴主要聚焦23岁-60岁、具备稳定的个人或家庭收入来源、有自力更生能力的社会人士。
来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

近6成的人会因为不提供分期免息而放弃消费
分期免息作为一种优惠策略已经被商户广泛应用，在消费者尤其是有消费分期习惯的人群中，分期免息
渗透率较高。超过92%的消费分期人群有分期免息支付经历，并且，使用过分期免息的人中58%的人会
因订单缺少分期免息服务而放弃消费，属于产品依赖用户。

u 淘宝天猫商户的分期GMV中，购物节大促期间分期免息的占比达90%。

u 用户对不同商品消费时使用分期免息的偏好度以及使用频次均有差异。数码与家电是用户最热衷、
最频繁通过分期免息购买的两类消费品，此外，美妆、首饰、大牌、家居、鞋服等消费品也是用户
们颇为偏好的分期免息消费品。

消费分期人群

分期免息用户

分期免息
依赖
用户

92.3%

58.1%

58.1% 的分期免息用户，曾因订单不
提供“免息的”分期服务而放弃消费，对
分期免息有较高依赖

92.3% 的分期消费者使用过分期免息

分期免息在消费分期人群中渗透深入

用户对分期免息偏好在购物节期间更为明显，在购物节大促期间淘宝天猫
商户的分期GMV中，分期免息的占比达90%。

3C数码
手机、电
脑、平板、
单反、音
响等

家用电器
冰箱、电
视、空调、
家庭游戏
机等

美妆护肤
护肤品、
化妆品、
个人护理
品等

腕表首饰
黄金、翡
翠、钻石、
珍珠饰品
等

大牌精品
大牌箱包、
手袋、鞋
履、饰品
等

家居用品
家具、家
纺、家饰、
厨卫用品
等

日常鞋服
男装、女
装、儿童
服装、鞋
履等

通勤工具
自行车、
摩托车、
电瓶车等

户外装备
骑行、徒
步、露营
专用服饰
装备等

食品饮料
果蔬、零
食、乳制
品等

继续教育
业余特长
培训、职
业资格考
试培训等

休闲娱乐
医美服务
储值、室
内健身课
程储值等

3C数码
8.0

家用电器
6.6

美妆护肤
3.1

腕表首饰
2.8

大牌精品
2.7

家居用品
2.6

日常鞋服
2.3

通勤工具
1.8

户外装备
1.5

食品饮料
1.3

继续教育
0.6

休闲娱乐
0.6

ü 3C数码 和家用电器是用户通过分期免息服务购买最多的两类消费品。
ü 美妆、首饰、大牌、家居、鞋服 是除3C数码和家用电器以外，最值得分期免息服
务深入的商品类别。

用户在数码、家电、美妆、首饰、大牌等消费品上使用分期免息频率高

用户调研洞见 商户调研洞见
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注释 1： N=1641，调研范畴主要聚焦23岁-60岁、具备稳定的个人或家庭收入来源、有自力更生能力的社会人士。
来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

96%用户购买大额商品时倾向使用分期免息
大部分消费者减少资金占用的诉求突出，因此居民在面对单笔大额消费的时候，对于订单能否分期免息
的关注度会更高。有96%的分期免息用户表示在购买3C数码、家电、高档美妆护肤品等大额消费品时会
更倾向于使用分期免息服务，以避免资金短时间被过度占用。

u 根据调研，单价较高的商品在订单购买时提供分期免息服务，能够一定程度上增强用户消费的信心。

u 数码、家电、首饰、大牌、美妆、家居是提供分期免息服务后能对用户产生较强消费促进力的商品
类别。

3C数码
手机、电
脑、平板、
单反、音
响等

家用电器
冰箱、电
视、空调、
家庭游戏
机等

美妆护肤
护肤品、
化妆品、
个人护理
品等

腕表首饰
黄金、翡
翠、钻石
饰品和手
表等

大牌精品
奢侈品牌
箱包、鞋
履、饰品
等

家居用品
家具、家
纺、家饰、
厨卫用品
等

通勤工具
自行车、
摩托车、
电瓶车等

日常鞋服
男装、女
装、儿童
服装、鞋
履等

户外装备
骑行、徒
步、露营
专用服饰
装备等

食品饮料
果蔬、零
食、乳制
品等

继续教育
业余特长
培训、职
业资格考
试培训等

休闲娱乐
医美服务
储值、室
内健身课
程储值等

3C数码
8.0

家用电器
7.0

腕表首饰
3.2 大牌精品

3.0 美妆护肤
2.8

家居用品
2.6

通勤工具
1.9

日常鞋服
1.8

户外装备
1.3

食品饮料
1.0

休闲娱乐
0.6

继续教育
0.5

ü 对于3C数码、家用电器、腕表首饰、大牌精品、美妆护肤、家居用品等订

单价格偏高的商品，分期免息工具的消费促进力相对较强，这也是用户通过

分期免息消费较多的商品类别。

分期免息在数码、家电、首饰、大牌、美妆、家居等品类上消费促进力强

ü96% 的用户表示在购买3C数码、家电、高
档美妆护肤品 等【大额消费品】时会更倾向于
使用分期免息服务。

96%
ü 据荣耀手机商户反馈，分期免息的消费者

更多会购买中高端机型（如数字系列、

Magic系列）和平板品类。

ü 据行业数据，2022年首次使用分期的用户群

中，订单5000元以下金额占比67%，其中

90后用户占比较高。

单笔大额消费时用户更容易关注到分期免息

用户调研洞见 商户调研洞见
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注释 1： N=1641，调研范畴主要聚焦23岁-60岁、具备稳定的个人或家庭收入来源、有自力更生能力的社会人士。
来源：艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

超9成的分期免息用户认同分期免息能够省钱
用户对于分期免息产品整体印象良好、态度积极、认为分期免息为自己的消费带来了增强信心、节省资
金、获得优惠、降低成本等多元效益。

u 超90%的用户认同分期免息能够省钱，约50%的用户已经敏锐觉察到分期免息是商户优惠。

u 如前文所述，大部分分期消费者对于分期工具“利息”有敏锐认知，更倾向于“免息”的分期服务。
因此分期免息服务对于商户是确有必要的营销手段。依托分期免息服务，商户可有效吸引客群，让
用户在同类竞品选购中关注到自己经营的产品。而分期免息工具缺失可能导致商户在客户服务的竞
争中失去优势、带来不必要的客群流失。

用户产品印象积极：节省资金、获得优惠、降低资金成本、提振消费信心

93.4%

49.9%

61.6%

62.1%

39.2%

0.4%

分期免息是一种商户优惠

即使手头资金充足，为让资金产生更多收益，也会选择免息分期

可缓解手头资金不足或资金暂有其他用途的困境

提供了分期免息，不需要付利息

其他【填空：免息分期增加了我消费的信心】

① 近50%的分期免息用户将分期免息视作商户的一种优惠策略，并且这

部分用户群体相较于整体分期免息客群也对分期免息依赖更多，他们中

超过60%的人会因为订单不提供“分期免息”服务而选择放弃消费。

② 大部分用户对于使用资金的机会成本是敏感的，超60%分期免息用户

即使手头充裕也会选择分期免息消费

③ 另有0.4% 的用户均无提示自主填写，分期免息增强了自己的消费信心。

④ 93.4%的分期免息用户认同分期免息可以省钱 。

用户偏好强：相似的两款产品，更倾向于可分期免息的商品

96.0%

① 96%的分期免息用户面对特征、价格相似的两款产品，会更倾向于提供

分期免息选择的那款

② 分期免息可以帮助商户在同业竞品中获得消费者青睐，提升产品竞争力。

对商户而言，在同质化竞争激烈的今天，增加分期免息服务十分必要。

用户调研洞见 商户调研洞见
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分期免息成越来越受商户欢迎的营销工具

ü 近50%的商户曾提供过分期免息服务；几乎所有未提供过
分期免息服务的商户在未来有引入意愿，其中超一半有强
烈意愿。

u 分期免息作为商户向消费者提供的服务，已经逐渐演变成了一种有效的营销工具。而除日常长
期提供外，很多商户在双十一等大促期间会加大分期免息服务的补贴投入力度，让分期免息覆
盖更多产品品类。

未提
供

未来
非常
希望
引入

未
来考
虑引
入

提供
过

提供
过免
息分
期服
务

49.2% 50.8%
28.0%

20.2%

2.6%

49.2%

未来仍不会引入

u 当前，分期免息服务已经受到了商户的广泛认可，几乎
所有尚未向消费者提供过分期免息服务的商户均表示未
来有引入意愿，而已提供过的商户也愿意长期使用。

!"#$%&'()*+,-./01
234

ü 淘宝天猫近一年交易额达百万的商户中，有12万 商户长

期（超过100天）提供免息，占提供免息商户的54%。

ü 淘宝、天猫商户调研显示，大促期间，超

1/3的商户会为店铺内所有商品配备分期免

息服务，另有约1/5的商户会为一半及一半

以上的商品配备分期免息服务。

36.2%
20.7%

13.8%
29.3%

全部产品

1/2以上的产品

1/3以下的产品

1/3到1/2的产品

!"#$%&'()*+,-./01234)56789:

商户对分期免息的使用行为及态度：使用意愿积极、愿长期提供

大促期间参与商户更多、投入力度更大、产品覆盖更广

去年双11购物节期间，淘宝、天猫消费电子品类中，有80% 的商品支持订单通过分期免息支付。

用户调研洞见 商户调研洞见

来源：商户调研N=613，商户深访，艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。
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来源：商户调研N=613，商户深访，艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

客单越高商户分期免息意愿越强

93.4% 96.6%97.1% 96.7%

整体商户 3C数码家用电器 家居用品

u 如用户调研结果，单笔大额消费场景下，用户的分期诉求更旺盛，这一点商户也感受颇深.
因此，客单价越高的商户对分期免息工具的接受度更高，本次调研显示，随着商户客单价
的增加，其使用分期免息工具的经验越丰富，未来尝试应用分期免息工具的意愿也越强烈。

37.5%

31.3%

28.1%

3.1%

51.6%

24.2%

22.6%

1.6%

53.8%

26.9%

16.6%

2.7%

59.5%

27.0%

10.8%

2.7%

66.7%

27.8%

5.6%

500元以下 501-1000元 1001-5000元 5001-10000元 10001-20000元商户经营客单价

0%

l在经营中曾提供
过分期免息服务

l从未提供过分期
免息产品，但未
来非常希望引入

l从未提供过分期
免息产品，但未
来可能提供

l从未提供过分期
免息产品，以后
仍然不想提供

!"#$%&'()*++(,-&+./012345#&(6789:;<34=.>?@A9BCDEF5

!"#ÀÁ�%ÂÃRR%ÄÁo9�ÅÆ:#ÇÈ123uv4)789É+�Ê,ËÌ1B%&�Í:

UÎUV$ÏÐÑÒÓ+q��fjk

Q=SA�uvwÔÕÔÖ×Ø�ÙÚ

0Û+ÜÝÌ��Þßà$áâ+dã

$��äåæçÓS

�||�>?Øèz¦é×ê

$�S>?%&�ë$/

0ÐÑÒÓ+uvwìIí
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”

“

”

“

u 对于普通消费者而言，家用电器、家居用品、3C数码等属于单价较大的消费品类，因此这
些品类的商户对于分期免息的接受度与认可度比较高。调研显示，这三个品类平均有97%
的商户认为分期金融工具为其带来了销量增长，处所有品类TOP3。

客单价越高的商户使用分期免息的意愿越强烈

电器、家居用品、3C数码等品类商户对分期免息的接受度更高

用户调研洞见 商户调研洞见
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来源：商户调研N=613，商户深访，艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

价值1：促进商户日销及大促时销量的提升
u 分期免息作为一种在消费者看来可以节省资金、获得优惠的优质金融工具，其可以在消费者手头

资金不足时在不增加消费成本的情况下满足需求，也可以让消费者在原有消费需求基础上通过分
期免息实现消费升级，因此可以在一定程度上促进商户的销量提升。

u 调研结果显示，使用过分期免息工具的商户，近七成都或多或少感受到分期免息工具对于销量的
提升，且3C数码类、家电类和家居用品类的商户对分期免息提升销售额的作用感受更为明显。另
一方面，随着其客单价的上升，商户所感受到的分期免息对于销量的提升率也越来越高，这一点
在商户采访中也得到了印证。

”
“ ð¹;<4)56É+ñòóô`abc%«õ

ö÷1B|DøCPEùÐÑYiDPPPk$úÓ·ó
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家居用品类，40.3%

家电类，48.7%

3C数码类，59.6%

43.4%

全体平均，43.4%

!"#ÀÁ$�%ÂÃRR%ÄÁo9�ÅÆ:f#1

234)56789É+�Ê,�ÿ��û,1B:

ü 使用过分期免息的被调研商户
中，3C数码类、家电类和家居
用品类的商户对分期免息提升
销售额的作用感受更为明显

用户调研洞见 商户调研洞见

!" f#1234)56789É+�Ê,�ÿ��û,1B:

ü 近七成商户提供分期免息服
务后感受到了销售额的提升。

69%

是，有提升

“



14

©2023.11 iResearch Inc. www.iresearch.com.cn

来源：商户调研N=613，商户深访，艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。

价值2：稳定消费者对品牌的价格与价值定位
u 相同预算下，相比直接降价和广告投放，商户普遍更愿意将分期免息设为首选的优惠促销方式，

本次调研中，【分期免息贴息100元】在商户“更愿意采纳的营销方式”中排序得分6.94分，排
序第一。
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分期免息贴息100元

6.94

产品降价100元

6.78

广告投放100元

5.30
NO.1

u 这是因为：1）分期免息可以更大程度地降低消费者购买门槛。同样的营销成本投入，打折降价等
传统营销方式虽然也可以带来销量的提升，但对于消费者而言，分期免息带来的现金流压力更小，
从因此更易于促进消费行为的完成率。尤其是对于家电家居等单价比较高的消费品，有限的降价
幅度带给消费者的冲击小于分期免息。

u 2）分期免息有助于稳定消费者对品牌的价格定位。打折降价的促销方式结束后商品恢复原价，但
在消费者看来可能会产生“品牌涨价”的感知，这样的心理波动会影响消费者在活动结束后的购
买行为。另一方面，对消费者而言，产品的价格在一定程度上等于其价值，一旦消费者对于品牌
的“低价”产生深刻印象，可能会影响到品牌在消费者心中的价值定位，长期下来不利于品牌形
象的维护。

“

用户调研洞见 商户调研洞见
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价值3：助力商户实现用户质量与结构的优化

用户调研洞见 商户调研洞见

来源：商户调研N=613，商户深访，艾瑞咨询研究院自主研究及绘制。
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u 2）拓展年轻用户：分期免息降低购买门槛的特征对于步入社会时间短、积蓄暂不充裕但未来收入
可期的年轻人群来说是高度适配的，因此其越来越受到年轻人的青睐。也正因如此，分期免息成
为商户拓展年轻用户群体、进军下沉市场、覆盖更广泛客群的有效工具。

u 3）丰富用户权益：此外，分期免息作为受到消费者欢迎的金融产品，其也可以作为一种优质的用
户权益开放给消费者。基于用户调研，我们了解到，通过利息优惠、减少资金成本进而实现省钱
是用户使用分期的核心诉求，因此作为消费优惠工具，分期免息也可以成为商户挽留优质或高潜
用户、加深用户品牌印象、提升用户活跃度的会员权益工具。与一锤子买卖相比，分期免息能够
让商户重复触达消费者，加强消费者对品牌的感知度，进而增加用户粘性。

u 除增加销售产能、稳定价格体系外，分期免息还可以帮助商户实现升级用户结构的目标，其主要
体现在提升客户单价、拓展年轻用户和丰富用户权益三个方面。

u 1）提升客户单价：分期免息可以帮助消费者基于长期消费策略、统筹规划。如前所述，分期免息
可以在很大程度上降低消费者的购买门槛，同样的消费目的，消费者可以以更小的现金流压力得
以实现，因此在支持分期免息后，很多消费者会选择购买单价更高、品质更好的产品。这样的行
为对于商户而言带来的是消费者购买力的增强、客单价的提升，和客户质量的升级。此外，相同
的订单数下客单价的增加也会带来收入的增加，分期免息工具提升销量的价值进一步体现。
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结束语

今年上半年，艾瑞曾对中国消费市场发展

展开调研洞察。艾瑞认为，理性稳健、品

质升级会成为未来消费市场的关键词。

未来，消费趋于理性稳健、产品品质仍待

升级的大趋势下，分期免息作为调和消费

者与商户之间的消费利益诉求、切实为供

需双方谋取福利、满足消费者品质追求、

助力消费者品质升级的关键经营工具，将

持续发挥不可或缺的重要作用。
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