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投资要点                                                              

 本周观点：国内方面，10 月 30 日至 11 月 3 日，A 股迎来全线飘红。

上证指数涨 0.43%、深证成指涨 0.85%、沪深 300 指数涨 0.61%。指

数下周有望继续走强，热点题材或反复活跃，带动市场赚钱效应。10

月份制造业 PMI 回落 0.7 个百分点至 49.5%，再次降至收缩区间。经

济高频数据方面，地产走弱，11 月 05 日 30大中城市商品房周度日均

成交面积为 33.85 万平方米，较上周减少 9.77 万平方米；基建下滑，

2023 年 11 月 01 日中国石油沥青装置当周开工率为 37%，较上周减

少 1.40 个百分点；制造业平稳，11 月 02 日中国汽车轮胎半钢胎当周

开工率为 72.98%，较上周减少 0.10 个百分点。流动性高频数据方面，

资金面边际收紧，资金利率明显下行，11 月 03 日，当周货币净投放

量为-9260.00 亿元，较上周减少 22960.00 亿元，1 周 SHIBOR 利率为

1.74%，较上周减少 31.10BP。预计第四季度，随着内外需求回暖及政

策发力，经济增速或持续上升态势。同时，随着经济形势好转，企业

盈利和居民收入改善，居民消费意愿将增强，市场需求逐步旺盛。特

别是地产政策发力后，或将利好相关产业链。海外方面，10 月 30 日

至 11 月 3 日道指、标普均上涨。道琼斯工业平均指数周涨 5.07%；标

准普尔 500 指数周涨 5.85%。美国 10 月 ADP 就业人数增加 11.3 万

人，不及预期的 15万人，同时叠加美联储偏鸽发言，美债利率快速下

行，对全球权益市场带来一定利好；另外，截至 11 月 3 日美国 10 年

通胀指数国债(TIPS)周度日均利率为 2.342%，较上周下降 11BP。全

球经济增速放缓，11月 03日波罗的海干散货指数(BDI)当周平均值为

1441.8 点，较上周减少 362.80 点；通胀水平企稳，11 月 03 日 CRB商

品价格指数当周平均值为 281.00 点，较上周减少 1.99 点，布伦特原

油期货结算价(连续)当周日均值为 86.25美元/桶，较上周下降 3.04美

元/桶。整体来看，尽管美国近期经济形势较好，但欧洲的经济增长仍

面临较大压力，如果海外主要利率持续维持高位，同时通胀水平难以

下行，经济发展走向的不确定性仍较高，短期内需保持谨慎。 

 国内热点：一、中国 10 月官方制造业 PMI 为 49.5。二、财政部调整

商业保险公司绩效评价指标。三、中央金融工作会议在北京举行。四、

工信部印发《人形机器人创新发展指导意见》。 

 国际热点：一、日本央行计划于明年退出宽松货币政策。二、过去 12

个月美国申请破产企业数量增 30%。三、美国 10 月 ADP 不及预期。 

 上周高频数据跟踪：10 月 30 日至 11 月 3 日，上证指数上涨 0.43%，

收报 3030.80 点；沪深 300 指数上涨 0.61%，收报 3584.14；创业板指

上涨 1.98%，收报 1968.2 点。  

 风险提示：国内政策超预期；欧美经济衰退风险加剧。 
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1 本周观点 

国内 10 月 PMI 较上月下滑，美国 ADP 不及预期。国内方面，10 月 30 日至 11 月 3

日，A 股延续升势，市场震荡上行，最终迎来全线飘红。上证指数涨 0.43%、深证成指涨

0.85%、沪深 300 指数涨 0.61%。各热点题材反复活跃，市场情绪好转，医药、人工智能

板块迎来较为有力修复。受外围市场好转、国内市场短期利空基本释放完毕等影响，指数

下周有望继续走强，热点题材或反复活跃，带动市场赚钱效应。受节日休假对生产端形成

扰动、部分假期需求提前释放以及房地产市场低迷等因素影响，10 月份制造业 PMI 回落

0.7 个百分点至 49.5%，再次降至收缩区间，经济恢复出现波折和反复，企稳向好基础仍

待巩固。经济高频数据方面，地产走弱，11 月 05 日 30 大中城市商品房周度日均成交面

积为 33.85 万平方米，较上周减少 9.77 万平方米；基建下滑，2023 年 11 月 01 日中国石

油沥青装置当周开工率为 37%，较上周减少 1.40 个百分点；制造业平稳，11 月 02 日中

国汽车轮胎半钢胎当周开工率为 72.98%，较上周减少 0.10 个百分点。流动性高频数据方

面，资金面边际收紧，资金利率明显下行，11 月 03 日，当周货币净投放量为-9260.00 亿

元，较上周减少 22960.00 亿元，1 周 SHIBOR 利率为 1.74%，较上周减少 31.10BP。预计

第四季度，随着内外需求回暖及政策发力，经济增速或持续上升态势。同时，随着经济形

势好转，企业盈利和居民收入改善，居民消费意愿将增强，市场需求逐步旺盛。特别是地

产政策发力后，或将利好相关产业链。 

海外方面，10 月 30 日至 11 月 3 日道指、标普均上涨。道琼斯工业平均指数收报

34061.32 点，周涨 5.07%；标准普尔 500 指数收报 4358.34 点，周涨 5.85%。美国 10 月

ADP 就业人数增加 11.3 万人，不及预期的 15 万人，同时叠加美联储偏鸽发言，美债利

率快速下行，对全球权益市场带来一定利好；另外，截至 11 月 3 日美国 10 年通胀指数

国债(TIPS)周度日均利率为 2.342%，较上周下降 11BP。全球经济增速放缓，11 月 03 日

波罗的海干散货指数(BDI)当周平均值为 1441.8 点，较上周减少 362.80 点；通胀水平企

稳，11 月 03 日 CRB 商品价格指数当周平均值为 281.00 点，较上周减少 1.99 点，布伦特

原油期货结算价(连续)当周日均值为 86.25 美元/桶，较上周下降 3.04 美元/桶。整体来看，

尽管美国近期经济形势较好，但欧洲的经济增长仍面临较大压力，如果海外主要利率持

续维持高位，同时通胀水平难以下行，经济发展走向的不确定性仍较高，短期内需保持谨

慎。 
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2 上周国内宏观消息梳理 

2.1 中国 10 月官方制造业 PMI 为 49.5，比上月下降 0.7 个百分点 

事件：10 月份，受“十一”节日休假和节前部分需求提前释放等因素影响，制造业

PMI 景气水平有所回落，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出

指数分别为 49.5%、50.6%和 50.7%，比上月下降 0.7、1.1 和 1.3 个百分点，我国经济景

气水平有所回落，持续恢复基础仍需进一步巩固。 

来源：国家统计局 

 

2.2 财政部调整商业保险公司绩效评价指标 

事件：财政部印发商业保险公司绩效评价办法，将经营效益类指标的“净资产收益

率”由“当年度指标”调整为“3 年周期指标+当年度指标”相结合的考核方式，3 年周

期指标为“3 年周期净资产收益率（权重为 50%）”，当年度指标为“当年净资产收益率

（权重为 50%）”。 

财政部指出，为引导国有商业保险公司投资经营更好匹配保险资金长期属性，办法

在投资资质、资金投向和内部管理方面提出了相关要求，国有商业保险公司要进行经营

业绩对标，分析差距、找出原因，并进一步强化绩效评价数据真实性的要求。 

来源：财政部 

 

2.3  中央金融工作会议在北京举行 

事件：中央金融工作会议 10 月 30 日至 31 日在北京举行。中共中央总书记、国家主

席、中央军委主席习近平出席会议并发表重要讲话。中共中央政治局常委李强、赵乐际、

王沪宁、蔡奇、丁薛祥、李希出席会议。 

习近平在重要讲话中总结党的十八大以来金融工作，分析金融高质量发展面临的形

势，部署当前和今后一个时期的金融工作。李强对做好金融工作作了具体部署。 

来源：央视新闻 

2.4  工信部印发《人形机器人创新发展指导意见》 

事件：到 2025 年，人形机器人创新体系初步建立，“大脑、小脑、肢体”等一批关键

技术取得突破，确保核心部组件安全有效供给；开发基于人工智能大模型的人形机器人
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“大脑”，增强环境感知、行为控制、人机交互能力，推动云端和边缘端智能协同部署；

开发控制人形机器人运动的“小脑”，搭建运动控制算法库，建立网络控制系统架构。面

向特定应用场景，构建仿真系统和训练环境，加快技术迭代速度，降低创新成本。 

来源：wind 资讯 

3 上周海外宏观消息梳理 

3.1 日本央行计划于明年退出宽松货币政策 

事件：日本央行计划于明年退出宽松货币政策，下一个重点是结束负利率政策，将短

期利率从目前的-0.1%升至零。日本央行的压力点可能是日元疲软，这是超低利率的副作

用，它推高了进口价格和家庭生活成本。许多日本央行决策者认为，加息的时机可能在明

年春季左右，届时年度薪资谈判是否会导致大幅加薪将变得明朗。 

来源：Wind 资讯 

3.2 过去 12 个月美国申请破产企业数量增长 30% 

事件：美国联邦法院行政办公室统计数据显示，在过去的 12 个月中，美国申请破产

企业数量增长 30%。咨询公司 Cornerstone Research 分析师 Matt Osborn 表示，与去年相

比，美国大型企业申请破产的数量已经翻了一番，尤其是零售、服务和制造业公司。 

来源：Wind 资讯 

3.3 美国 10 月 ADP 不及预期 

有“小非农”之称的 ADP 就业数据连续三个月不及预期，可能表明美国劳动力市场

开始更加明显地降温。11 月 1 日，美国 ADP 就业报告显示，美国 10 月 ADP 就业人数增

加 11.3 万人，不及预期的 15 万人，高于前值的 8.9 万人。工资方面，ADP 表示，10 月

份留职者工资较上年同期上涨 5.7%，增速连续第 13 个月下降，降至 2021 年 10 月以来

的最弱增长水平。跳槽者的薪酬增幅为 8.4%，是 2021 年 7 月以来的最小增幅。 

来源：新浪财经  

 

4 上周市场高频数据跟踪 

4.1 中国市场 

截至 2023 年 11 月 3 日，中证 500 指数收报 5510.36 点，周涨 0.33%；中证 1000 指
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数收报 5973.17 点，周涨 0.95%。 

图 1：中证 500 指数（点）  图 2：中证 1000 指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

截至 2023 年 11 月 3 日，创业板指收报 1968.21 点，周涨 1.98%；恒生指数收报

17664.12 点，周涨 1.53%。 

 

图 3：创业板指数（点）  图 4：恒生指数、恒生中国企业指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

 

 

 

4.2 美国市场 

截至 2023 年 10 月 27 日，道琼斯工业平均指数收报 34061.32 点，周涨 5.07%；标准

普尔 500 指数收报 4358.34 点，周跌 5.85%。 
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图 5：道琼斯工业平均指数（点）  图 6：标准普尔 500 指数（点） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

5 上周经济高频数据跟踪 

5.1 海外经济增长及通胀 

波罗的海干散货指数(BDI)： 

2023 年 11 月 03 日波罗的海干散货指数(BDI)当周平均值为 1441.8 点，较上周减少

362.80 点。 

CRB 商品价格指数： 

2023 年 11 月 03 日 CRB商品价格指数当周平均值为 281.00 点，较上周减少 1.99 点。 

 

图 7：波罗的海干散货指数(BDI)  图 8：CRB 商品价格指数（点）  

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

原油价格： 

2023 年 11 月 03 日布伦特原油期货结算价(连续)当周日均值为 86.25 美元/桶，较上

周下降 3.04 美元/桶。 
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美国通胀国债(TIPS)： 

2023 年 11 月 03 日美国 10 年通胀指数国债(TIPS)周度日均利率为 2.342%，较上周

下降 11BP。 

 

图 9：原油价格（美元/桶）  图 10：美国通胀国债(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

5.2 国内经济增长 

投资： 

30 大中城市商品房成交面积： 

2023 年 11 月 05 日 30 大中城市商品房周度日均成交面积为 33.85 万平方米，较上周

减少 9.77 万平方米。 

100 大中城市成交土地占地面积： 

2023 年 11 月 05 日 100 大中城市成交土地占地面积当周值为 1075.56 万平方米，较

上周减少 1459.36 万平方米。 

 

图 11： 30 城商品房周日均成交面积（万平方米）  图 12：100 大中城市周成交土地占地面积（万平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 
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水泥价格指数： 

2023 年 10 月 28 日水泥价格指数周度日均值为 108.70 点，较上周上涨 2.01 点。 

石油沥青装置开工率： 

2023 年 11 月 01 日中国石油沥青装置当周开工率为 37%，较上周减少 1.40 个百分

点。 

 

图 13：水泥价格指数（点）  图 14：石油沥青装置开工率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

轮胎开工率： 

2023 年 11 月 02 日中国汽车轮胎半钢胎当周开工率为 72.98%，较上周减少 0.10 个

百分点；中国汽车轮胎全钢胎当周开工率为 63.15%，较上周减少 2.15 个百分点。 

 

 

图 15：轮胎开工率（%）  

 

资料来源：Wind，财信证券 
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消费： 

义乌小商品总价格指数： 

2023 年 11 月 05 日义乌中国小商品总价格指数为 101.4 点，较上周增加 0.31 点。 

 

图 16：义乌小商品总价格指数（点）  

 

资料来源：Wind，财信证券 

乘用车销量： 

2023 年 10 月 22 日中国乘用车当周日均销量为 7.25 万辆，较上周增加 1.76 万辆。 

电影票房收入： 

2023 年 10 月 29 日中国当周电影票房收入为 40200 万元，较上周减少 3600 万元。 

 

 

图 17：中国乘用车当周日均销量（万辆）  图 18：中国当周电影票房收入（万元） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

出口： 

出口集装箱运价指数： 
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2023 年 11 月 03 日出口集装箱运价指数为 827.84 点，较上周增加 16.34 点。 

主要港口外贸货物吞吐量： 

2023 年 09 月中国主要港口外贸货物吞吐量当月值为 42393.13 万吨，较去年同期增

加 5004 万吨。 

 

图 19：出口集装箱运价指数（点）  图 20：中国主要港口外贸货物吞吐量当月值（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 

5.3 国内通胀 

猪肉价格： 

2023 年 10 月 25 日中国猪肉当周平均价为 25.6 元/公斤，较上周减少 0.31 元/公斤。 

南华工业品指数： 

2023 年 11 月 03 日南华工业品指数当周平均值为 4013.58 点，较上周增加 32.73 点。 

 

图 21：中国猪肉当周平均价（元/公斤）   图 22：南华工业品指数（点） 

 

 

 

资料来源：Wind，财信证券  资料来源：Wind，财信证券 
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5.4 国内流动性 

货币投放量： 

2023 年 11 月 03 日，当周货币投放量为 18980.00 亿元，货币回笼量为 28240.00 亿

元，货币净投放量为-9260.00 亿元，较上周减少 22960.00 亿元。 

SHIBOR： 

2023 年 11 月 03 日，1 周 SHIBOR 利率为 1.74%，较上周减少 31.10BP。 

 

图 23：货币投放量（亿元）  图 24：  SHIBOR： 1 周（%） 

 

 

 

资料来源：IFinD，财信证券  资料来源：IFinD，财信证券 

6 风险提示 

 国内政策超预期；欧美经济衰退风险加剧。 
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