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2023年 11月 12日 公司研究●证券研究报告

中机认检（301508.SZ） 新股覆盖研究

投资要点

下周三（11月 15 日）有一家创业板上市公司“中机认检”询价。

中机认检（301508）：公司主要从事产品检验检测服务和认证服务。公司 2020-

2022 年分别实现营业收入 4.30 亿元/5.36 亿元/6.38 亿元，YOY 依次为

23.61%/24.69%/19.05%,三年营业收入的年复合增速 22.43%；实现归母净利润

0.82 亿元/1.02 亿元/1.17 亿元，YOY 依次为 38.55%/25.01%/14.93%，三年归母净

利润的年复合增速 25.79%。最新报告期，2023 年 1-9 月公司实现营业收入 5.42

亿元，同比变动 15.65%；实现归母净利润 1.12 亿元，同比变动 14.31%。根据初

步预测，预计公司 2023 年全年实现归母净利润区间约 1.40 亿元至 1.48 亿元，较

上年同期变动 19.39%-26.22%。

 投资亮点：1、公司为国务院国资委下属中国机械总院控制的第三方检测认

证机构，具备较强品牌公信力。公司控股股东为中国机械总院，截至招股意

向书签署日合计持股 83.52%，实控人为国务院国资委。公司拥有 40 多年的

检测业务经验，从事检测的业务主体中机检测前身系成立于 1976 年的原机

械工业部工程机械军用改装车试验场，为最早一批开展汽车整车、工程机

械、军用改装车检测业务的国家级检测机构之一；同时公司也是我国首批强

制性产品认证（CCC）的认证机构之一。基于长期深耕，公司积累了较为先

进的技术与对标准的充分认知，在品牌公信力和业务资质等方面具有先发优

势；目前已与徐工集团、三一集团、中联重科、中国重汽、北汽集团、东风

集团等大型知名企业合作近 20 年。2、公司积极布局新能源车检测和乘用车

检测市场，有望拓展新增长点。截至 2022 年末，德州检测基地新能源三电

实验室已达到预定可使用状态并投入使用，并开拓了蜂巢能源科技股份有限

公司等客户，公司正积极布局新能源检测领域。现阶段公司主要聚焦于商用

车检测领域，对于如动力电池试验、驱动电机检测以及整车充电检测等多类

新能源车辆及设备检测项目只能采取检测分包的方式进行。根据未来规划，

公司计划打造集标准、认证、检测、测试评价、技术服务等全价值链新能源

“一站式”综合公共服务平台，并拟申报“国家新能源车辆质量监督检验中

心”，有望进一步推动新能源车检测领域的全面布局，打造新的增长点；同

时，依托未来在新能源车领域的拓展，公司的乘用车检测相关业务或有望得

以发展。

 同行业上市公司对比：综合考虑业务与产品类型等方面，选取中国汽研、华

测检测、谱尼测试、国检集团、广电计量、信测标准、电科院、苏试试验为

中机认检的可比上市公司；从上述可比公司来看，2022 年平均收入规模为

25.27 亿元，销售毛利率为 44.32%；可比 PE-TTM（算术平均/剔除负值）为

29.11X；相较而言，公司营收规模低于行业可比公司平均，毛利率略低于行

业可比公司平均。

风险提示：已经开启询价流程的公司依旧存在因特殊原因无法上市的可能、公司

内容主要基于招股书和其他公开资料内容、同行业上市公司选取存在不够准确的

风险、内容数据截选可能存在解读偏差等。具体上市公司风险在正文内容中展

示。

公司近 3年收入和利润情况

会计年度 2020A 2021A 2022A
主营收入(百万元) 429.6 535.7 637.7

同比增长(%) 23.61 24.69 19.05
营业利润(百万元) 100.9 127.8 151.8

同比增长(%) 42.36 26.62 18.79
净利润(百万元) 81.6 102.0 117.3

同比增长(%) 38.55 25.01 14.93
每股收益(元) 0.61 0.60 0.69

数据来源：聚源、华金证券研究所

交易数据

总市值（百万元）
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一、中机认检

公司主营业务为产品检验检测服务和认证服务；通过全资子公司中机检测开展检测服务，

包括准入类检测和综合服务类检测；根据检测对象与检测依据的不同，可分为汽车整车检测服

务、军品民航检测服务、工程机械检测服务、特种设备检测服务以及零部件检测服务。同时公

司还提供认证业务，包括产品认证、体系认证和服务认证。此外公司还为汽车整车厂商提供汽

车设计服务。

公司是业内检验检测和认证领域内技术标准的重要制定者。

（一）基本财务状况

公司 2020-2022 年分别实现营业收入 4.30 亿元/5.36 亿元/6.38 亿元，YOY 依次为

23.61%/24.69%/19.05%,三年营业收入的年复合增速 22.43%；实现归母净利润 0.82 亿元/1.02

亿元/1.17 亿元，YOY 依次为 38.55%/25.01%/14.93%，三年归母净利润的年复合增速 25.79%。

最新报告期，2023 年 1-9 月公司实现营业收入 5.42 亿元，同比变动 15.65%；实现归母净利润

1.12 亿元，同比变动 14.31%。

2022 年，公司主营业务收入按产品类别可分三大板块，分别为检验检测服务（3.80 亿元，

62.67%）、认证服务（1.75 亿元，28.80%）及汽车设计（0.52 亿元，8.54%）。其中，检验检测

服务又进一步由汽车整车类检测（2.26 亿元，37.22%）、军品民航类检测（0.74 亿元，12.28%）、

工程机械和特种设备类检测（0.52 亿元，8.50%）及零部件类检测（0.28 亿元，4.66%）构成；

认证服务又进一步由产品认证（1.40 亿元，23.11%）、体系认证（0.34 亿元，5.69%）构成。

图 1：公司收入规模及增速变化 图 2：公司归母净利润及增速变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所
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图 3：公司销售毛利率及净利润率变化 图 4：公司 ROE 变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所

（二）行业情况

相较于发达国家，我国检验检测行业起步较晚。1989 年《中华人民共和国进出口商品检验

法》的颁布，确定了多种检验主体的合法性。2018 年，国务院印发《关于加强质量认证体系建

设促进全面质量管理的意见》大力推动了检验检测行业发展。根据国家市场监管总局、中商产

业研究院发布的数据，2017 至 2022 年我国检验检测市场规模年均复合增长率为 10.18%。

2022 年我国检验检测市场规模达 4,276 亿元，同比增长了 4.55%。

图 5：2017-2022 年我国检验检测市场规模

资料来源：国家市场监管总局、中商产业研究院，华金证券研究所

我国检验检测行业细分领域涉及行业众多，公司主要从事汽车整车、军用装备、工程机械、

特种设备、民航地面设备、零部件等领域的检测认证服务。公司所处产业链中游，与汽车、军

品民航、工程机械、特种设备及零部件等下游需求密切相关。
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国家政策支持催生市场化机遇。2023 年 8 月，工信部等四部委联合发布《新产业标准化

领航工程实施方案（2023─2035 年）》，提出加强新产业重点领域技术基础公共服务体系建设，

提升加强新产业重点领域技术基础公共服务体系建设，提升果转化等一体化服务能力。2022 年

7 月，国家市场监管总局发布《“十四五”认证认可检验检测发展规划》宣布“十四五”期间主

要发展指标包括实现检验检测认证服务业营业总收入从 2020 年 3,881 亿元增长至 5,000 亿

元。

根据中国汽车工业协会数据显示，我国汽车产量从 2015 年的 2,450 万辆增长至 2022 年

的 2,702 万辆，伴随着 A 股汽车制造行业上市公司研发支出也从 2019 年的 857.07 亿元不断

提升到 2022 年的 1,113.11 亿元。

图 6：2015 年至 2022 年我国汽车产销量情况

资料来源：中国汽车工业协会，华金证券研究所

中国民航局数据显示，截至 2022 年末，我国民用机场数量达 251 个。根据民航局等部门

印发的《“十四五”民用航空发展规划》，到 2025 年我国民用机场数量从 2020 年末 241 个增

加至 270 个；运输机场跑道数量从 2020 年末 265 条增加至 305 条，相应驱动旅客登机桥，

航空食品车、航空拖车、行李传送车等民航地面设备行业的快速发展和民航地面设备更新换代

的需求开始释放。

图 7：2017-2022 年我国民用机场数量情况

资料来源：中国民航局，华金证券研究所
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根据国务院新闻办公室发布的《新时代的中国国防》白皮书数据显示，2010-2017 年，我

国军用装备费支出从 1,774 亿元增长至 4,288 亿元，占国防总开支的比例从 33%增长至 41%，

实现了较大的提升。预计未来随着国防开支稳定增加、军用装备比测有序推进、第三方检测水

平不断提高的共同作用下，我国军用装备检测市场空间将不断扩大。

图 8：2010 年至 2017 年我国军用装备费支出情况

资料来源：《新时代的中国国防》白皮书，华金证券研究所

工程机械涉及面广，包括铲土运输机械、挖掘机械等二十一大类，且应用领域广泛，主要

用于基础设施建设、房地产开发、大型工程、抢险救灾、交通运输、自然资源采掘等领域。我

国工程机械行业产业规模从 2015 年末的 4,570 亿元，增长至 2021 年末的 9,065 亿元，实

现了较大幅度的增长。

图 9：2015 年-2021 年我国工程机械行业产业规模情况

资料来源：工程机械行业“十四五”发展规划、中国工程机械工业协会企业年报，华金证券研究所

特种设备主要包括锅炉、压力容器、电梯、起重机械、客运索道、大型游乐设施和场（厂）

内专用机动车辆等，与人民群众的生命安全息息相关。2016-2022 年我国起重机械和场（厂）

内专用机动车辆登记数量均保持增长，驱动相关检测设备的需求提升。

（三）公司亮点
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1、公司为国务院国资委下属中国机械总院控制的第三方检测认证机构，具备较强品牌公

信力。公司控股股东为中国机械总院，截至招股意向书签署日合计持股 83.52%，实控人为国务

院国资委。公司拥有 40 多年的检测业务经验，从事检测的业务主体中机检测前身系成立于

1976 年的原机械工业部工程机械军用改装车试验场，为最早一批开展汽车整车、工程机械、军

用改装车检测业务的国家级检测机构之一；同时公司也是我国首批强制性产品认证（CCC）的认

证机构之一。基于长期深耕，公司积累了较为先进的技术与对标准的充分认知，在品牌公信力

和业务资质等方面具有先发优势；目前已与徐工集团、三一集团、中联重科、中国重汽、北汽

集团、东风集团等大型知名企业合作近 20 年。

2、公司积极布局新能源车检测和乘用车检测市场，有望拓展新增长点。截至 2022 年末，

德州检测基地新能源三电实验室已达到预定可使用状态并投入使用，并开拓了蜂巢能源科技股

份有限公司等客户，公司正积极布局新能源检测领域。现阶段公司主要聚焦于商用车检测领域，

对于如动力电池试验、驱动电机检测以及整车充电检测等多类新能源车辆及设备检测项目只能

采取检测分包的方式进行。根据未来规划，公司计划打造集标准、认证、检测、测试评价、技

术服务等全价值链新能源“一站式”综合公共服务平台，并拟申报“国家新能源车辆质量监督

检验中心”，有望进一步推动新能源车检测领域的全面布局，打造新的增长点；同时，依托未来

在新能源车领域的拓展，公司的乘用车检测相关业务或有望得以发展。

（四）募投项目投入

公司本轮 IPO 募投资金拟投入 1 个项目。

1、认证检测公共服务平台项目：本项目拟建设一个新的测试和认证平台。主要目的是通

过完善新能源领域及乘用车检测能力来满足市场需求，同时增强公司的盈利能力，并

为客户提供多元化、一站式服务。项目将包括新能源车辆及其零部件的检测能力建设，

以及传统能源乘用车、商用车等的测试需求满足。

表 1：公司 IPO 募投项目概况

序号 项目名称
项目投资总额

（万元）

拟使用募集资金金

额（万元）
项目建设期

1 认证检测公共服务平台项目 87,859.39 74,680.48 2 年

总计 87,859.39 74,680.48

资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（五）同行业上市公司指标对比

2022 年度，公司实现营业收入 6.38 亿元，同比增长 19.05%；实现归属于母公司净利润

1.17 亿元，同比增长 14.93%。根据初步预测，预计公司 2023 年全年实现营业收入区间约 7.25

亿元至 7.55 亿元，较上年同期变动 13.69%至 18.39%；预计实现归母净利润区间约 1.40 亿元至

1.48 亿元，较上年同期变动 19.39%至 26.22%；预计实现扣非归母净利润区间约 1.22 亿元至

1.30 亿元，较上年同期变动 19.58%至 27.45%。
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公司主要从事产品检验检测服务和认证服务；综合考虑业务与产品类型等方面，选取中国

汽研、华测检测、谱尼测试、国检集团、广电计量、信测标准、电科院、苏试试验为中机认检

的可比上市公司；从上述可比公司来看，2022 年平均收入规模为 25.27 亿元，销售毛利率为

44.32%；可比 PE-TTM（算术平均/剔除负值）为 29.11X；相较而言，公司营收规模低于行业可

比公司平均，毛利率略低于行业可比公司平均。

表 2：同行业上市公司指标对比

代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2022 年收入

(亿元)

2022 年

收入增速

2022 年归

母净利润

（亿元）

2022 年净

利润增长

率

2022 年

销售毛利

率

2022 年

ROE 摊薄

601965.SH 中国汽研 186.69 24.69 32.91 -14.20% 6.89 -0.37% 44.06% 11.59%

300012.SZ 华测检测 275.98 28.15 51.31 18.52% 9.03 20.98% 49.39% 16.49%

300887.SZ 谱尼测试 78.53 31.99 37.62 87.48% 3.21 45.63% 35.55% 9.07%

603060.SH 国检集团 77.04 30.90 24.28 9.50% 2.53 0.09% 44.58% 14.23%

002967.SZ 广电计量 86.40 35.76 26.04 15.89% 1.84 0.98% 39.62% 5.27%

300938.SZ 信测标准 39.71 25.43 5.45 38.11% 1.18 47.46% 57.14% 10.48%

300215.SZ 电科院 39.28 -253.35 6.53 -24.28% 0.33 -82.81% 37.52% 1.68%

300416.SZ 苏试试验 83.61 26.84 18.05 20.21% 2.70 41.84% 46.66% 12.26%

行业均值 108.41 29.11 25.27 18.90% 3.46 9.22% 44.32% 10.13%

301508.SZ 中机认检 / / 6.38 19.05% 1.17 14.93% 42.72% 13.39%

资料来源：Wind（数据截至日期：2023 年 11 月 10 日），华金证券研究所

（六）风险提示

品牌和公信力受损、持续创新不及预期、下游需求波动、新能源检验检测领域业务拓展缓

慢、公司强制性产品认证被调整为自愿性认证、市场竞争加剧等风险。
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公司评级体系

收益评级：

买入—未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 15%以上；

增持—未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 5%至 15%；

中性—未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-5%至 5%；

减持—未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 5%至 15%；

卖出—未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 15%以上；

风险评级：

A—正常风险，未来 6个月投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动；

B —较高风险，未来 6个月投资收益率的波动大于沪深 300指数波动；

分析师声明

李蕙声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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