
 

10 月出口点评：出口增长放缓 

YY 团队 2023/11/8

 

据海关总署统计，按美元计价，今年 10 月份我国进出口 4,931.30 亿美元，

同比下降 2.5%。其中，进口 2,183.00 亿美元，同比升 3.0%，前值降 6.3%；出

口 2,748.30亿美元，同比降 6.4%，前值降 6.2%；贸易顺差 565.30亿美元，收窄

31.24%，前值降 5.86%。10 月出口有所放缓，进口超预期。 

10 月出口增长放缓主要受欧美、日本等区域经济基本面疲软影响；进口逆

转负增速，有望带动内需恢复。 

图表 1 出口金额(亿美元) 图表 2 进口金额(亿美元) 

  

图表 3 出口金额同比增速(%) 图表 4 进口金额同比增速(%) 

  

数据来源：Wind，YY 评级 

主要出口国家或地区看，出口区域改善程度不一。传统出口区域中，美国

和中国香港改善程度较大，相较 9 月，同比降幅分别收窄 1.1 与 4.8 个百分点。

非洲出口规模实现增长，但由于去年同期基数较高，同比数据仍有所下降。对

欧盟、日本、俄罗斯等国家的出口情况未出现改善甚至恶化，影响拉动出口的

能力。 
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图表 5 不同区域出口情况 

 
数据来源：Wind，YY 评级整理 

 

图表 6 美国、加拿大、欧盟、拉美出口金额同比

增速(%) 

图表 7 东盟、非洲、俄罗斯、日本、韩国出口金

额同比增速(%) 

  
数据来源：Wind，YY 评级 

从出口产品的类型来看，相比 9 月，多数产品出口规模缩小。机电产品中，

手机、船舶出口规模增长较多；10 月手机出口额 187 亿美元，相比 9 月 160 亿

美元增长 27 亿美元，较去年同期增长 33 亿美元。由于美国加强对芯片、半导

体等制造设备管制，10 月集成电路出口额 112 亿美元，而 9 月出口额为 135 亿

美元。另外家用电器、服装、玩具、塑料制品等产品出口情况不如 9 月。  
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图表 8 不同产品出口情况 

 
数据来源：Wind，YY 评级整理 

总体来看，综合考虑地缘冲突、季节等因素影响，10 月出口不及预期，但

景气度有所提升。出口增速下降的主要原因在于欧美、日本等主要经济体基本

面放缓，长端美债利率仍处于高位，欧元区经济增长乏力。但是，也能看到中

美关系正逐步企稳，10 月外交部长王毅应邀访美，同美国国务卿布林肯举行会

谈，推动中美关系止跌企稳。在此之前，中国已同美国签署数十亿美元的农产

品采购协议，对中美商业贸易有一定的带动作用。 

图表 9 美欧日韩制造业 PMI 图表 10 对美出口金额(亿美元)及当月同比(%, 右) 

  
数据来源：Wind，YY 评级 
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