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金桥信息（603918.SH）事件点评     

AI 应用百花齐放，多元解纷业务有望持续加速 
 

 2023 年 11 月 14 日 

 

➢ 事件：2023 年 11 月 12 日，市场化解纷机制（杭州）论坛在浙大城市学院

召开，论坛聚焦“市场化解纷的实践”“市场化解纷的展望”等热点难点问题，

汇聚政、产、学、研、用各界优秀代表、专业人士 180 余人进行探讨，多元解纷

持续得到司法学术界的认可。 

➢ 多元解纷持续得到认可，金桥模式有望加速发展。根据中国法学会党组成员、

学术委员会主任张文显，在本次论坛的主旨演讲，市场化解纷机制是由党委领导、

部门协同、法院指导、专业人士广泛参与，以调解为总抓手的社会化、多元化、

协商化、法治化的纠纷化解机制。而金桥信息与蚂蚁集团合作打造的多元解纷平

台，已经于 2022 年上线运营，根据公司 2023 年中报数据显示，目前平台已入

驻调解组织 9 家，入驻调解人员超过 450 人，报告期内，平台共接收金融纠纷案

件数量超过 30 万件，环比呈现增长态势。 

➢ 数据要素迎来里程碑事件，数据运营有广阔想象空间。根据 11 月 10 日消

息，衡阳市政务数据资源和智慧城市特许经营权出让项目交易公告发布，项目起

始价为 18.03 亿元，保证金为 3.60 亿元。这是全国首次公开交易公共数据特许

经营权，公共数据授权运营市场即将打开。考虑到金桥的在司法信息化领域多年

的积累，以及多元解纷平台、移动执行平台等核心产品在多个场景的卡位优势，

公司受益于数据要素市场的发展。 

➢ 员工持股业绩考核目标为 23 年营收增速 30%，四季度业绩有望回暖。金桥

信息于 8 月 2 日发布员工持股计划，业绩考核目标为以 2022 年营业收入为基

数，2023 年营业收入增长率不低于 30%。考虑到公司的业务模式特点，四季度

通常是公司确认收入的旺季，公司业绩仍有望保持良好的增长趋势。 

➢ 投资建议：预计公司 23-25 年归母净利润分别 1.0、1.3、1.8 亿元，同比增

速分别为 460%/33%/32%，当前市值对应 23/24/25 年 PE 为 86/65/49 倍。

考虑到 2023 年下半年，数字化进程加快以及多元解纷平台逐步落地创收，公司

主营业务有望充分受益，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧；人力成本上升风险；新业务开拓风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 864 1204 1475 1783 

增长率（%） -23.0 39.4 22.5 20.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 18 100 133 175 

增长率（%） -79.8 459.9 32.5 31.7 

每股收益（元） 0.05 0.27 0.36 0.48 

PE 482 86 65 49 

PB 8.0 7.6 7.1 6.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 11 月 14 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 864 1204 1475 1783  成长能力（%）     

营业成本 589 806 974 1157  营业收入增长率 -23.03 39.37 22.49 20.91 

营业税金及附加 4 3 4 5  EBIT 增长率 -86.90 788.69 32.78 31.90 

销售费用 121 144 177 214  净利润增长率 -79.76 459.86 32.48 31.74 

管理费用 52 72 88 107  盈利能力（%）     

研发费用 40 60 74 89  毛利率 31.77 33.03 33.95 35.11 

EBIT 13 117 155 204  净利润率 1.34 8.34 9.02 9.83 

财务费用 -2 -1 -2 -2  总资产收益率 ROA 1.08 5.44 6.12 7.12 

资产减值损失 -36 -12 -16 -20  净资产收益率 ROE 1.66 8.82 10.97 13.34 

投资收益 4 12 15 18  偿债能力     

营业利润 18 118 157 206  流动比率 2.46 2.30 2.03 1.95 

营业外收支 -1 0 0 0  速动比率 1.94 1.75 1.54 1.47 

利润总额 16 118 157 206  现金比率 1.18 1.05 0.88 0.85 

所得税 5 18 23 31  资产负债率（%） 35.24 38.41 44.33 46.68 

净利润 12 100 133 175  经营效率     

归属于母公司净利润 18 100 133 175  应收账款周转天数 159.51 130.00 140.00 130.00 

EBITDA 51 143 181 230  存货周转天数 148.60 150.00 150.00 150.00 

      总资产周转率 0.52 0.65 0.68 0.72 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 688 738 846 971  每股收益 0.05 0.27 0.36 0.48 

应收账款及票据 378 421 556 620  每股净资产 2.94 3.09 3.29 3.57 

预付款项 11 8 10 12  每股经营现金流 0.29 0.28 0.48 0.56 

存货 240 319 384 455  每股股利 0.12 0.12 0.16 0.20 

其他流动资产 118 133 153 177  估值分析     

流动资产合计 1434 1619 1949 2236  PE 482 86 65 49 

长期股权投资 10 10 10 10  PB 8.0 7.6 7.1 6.6 

固定资产 51 50 49 48  EV/EBITDA 155.29 55.42 43.19 33.37 

无形资产 30 25 25 26  股息收益率（%） 0.52 0.51 0.69 0.85 

非流动资产合计 234 227 226 226       

资产合计 1668 1847 2175 2462       

短期借款 5 5 5 5  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 283 364 454 545  净利润 12 100 133 175 

其他流动负债 294 334 500 593  折旧和摊销 38 26 26 26 

流动负债合计 582 703 959 1144  营运资金变动 10 -32 7 -11 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 106 103 177 207 

其他长期负债 6 6 6 6  资本开支 -61 -20 -25 -26 

非流动负债合计 6 6 6 6  投资 -39 0 0 0 

负债合计 588 709 964 1149  投资活动现金流 -94 -8 -10 -8 

股本 368 368 368 368  股权募资 12 1 0 0 

少数股东权益 -2 -2 -2 -2  债务募资 5 0 0 0 

股东权益合计 1080 1137 1211 1313  筹资活动现金流 -63 -44 -60 -74 

负债和股东权益合计 1668 1847 2175 2462  现金净流量 -54 51 107 126 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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