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业绩符合预期，清洁能源保持高速增长 
事件：中集安瑞科公布 2023 年三季度运营数据，前三季度公司实现营收

166.4 亿人民币，同比增加 17%；其中，清洁能源板块收入 99.8 亿人民币，

同比增长 33.9%、化工环境板块收入 36.4 亿人民币，同比下滑 7.9%、液态

食品板块收入 30.1 亿人民币，同比增长 7.2%。受天然气清洁能源板块继续

保持强劲增长，其中氢能业务延续高速增长势头不变；液态食品业绩保持增

长。综合以上，预计公司全年业绩保持稳健增速，推荐投资者跟踪关注。 

报告摘要 

清洁能源板块收入增速保持 30%，新签订单高速增长 清洁能源板块前三季

度实现营收 99.8亿人民币，其中 Q3实现 36.9亿人民币，同比增加 33.2%。

23年 1-9月份，在手订单达到 155.1 亿元，同比增加 50.3%；新签订单 132.3

亿元，同比增加 61.55%。三季度我国天然气消费量，LNG价格维持在正常区

间 4000 元/吨运行，有助于 LNG 需求持续恢复。因以上多重因素影响，LNG

需求提升推动相关储运设备需求增加，公司清洁能源板块业绩表现强劲，保

持高速增长。 

氢能业务保持高速增长，预计营收超 7 亿元 清洁能源板块中，氢能业务前

三季度实现营收人民币 4.36亿元；Q3收入为 1.66亿元，同比增加 67.7%；

累计在手订单 4.19 亿元。氢能业务板块维持高速增长。氢能设备方面，公司

成功下线氢气 90MPa 也去压缩机、45MPa 隔膜压缩机、国内首台 30MPa 氢气

管束式集装箱及国内首台无水氨运输车等。公司预计 23 年氢能业务营收不

低于 7 亿元。 

化工环境板块有所承压，前三季度营收单位数下滑 公司 10 月将化工环境板

块成功分拆（中集环科 301559.SZ）于深交所创业板上市，上市后公司仍持

有中集环科 76.5%的股份。化工环境板块前三季度营收为 36.4 亿元，同比下

滑 7.9%；Q3营收为 11.9亿元，同比下滑 15.2%；前三季度在手订单 14.4亿

元，同比下降 39.4%，新签订单 29.7 亿元，同比下降 19.3%。公司化工环境

板块今年业绩表现有所承压，主要原因为全球罐箱需求回归常态，标准箱需

求回落至正常区间。 

液态食品板块项目稳健推进推动业绩增长 液态食品板块前三季度实现营收

30.1 亿元，同比增加 7.2%；Q3 实现营收 10 亿元，同比下降 7.8%。前三季

度液态食品板块在手订单达到 52 亿元，同比增加 11.3%；新签订单达到 35.6

亿元，同比增加 1.1%。公司液态食品在执行项目推进顺利，三季度营收下降

主要是受到上半年新签订单下滑影响。公司液态食品业绩保持稳健增速，并

在积极开拓生物医药等领域的业务机会。 

投资建议:国内天然气需求逐步释放叠加 LNG 价格维持合理区间运营，持续

推动设备需求，带动清洁能源板块业绩提升，氢能业务持续保持强劲增长。

公司全年业绩预计保持稳健增长，推荐投资者关注中集安瑞科 3899.HK 

风险提示：天然气价格大幅上涨、钢材价格大幅波动、设备市场需求不及预

期、氢能业务增长不及预期。  
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公司动态分析 
证券研究报告 

能源设备与服务 
 

投资评级： x 未有 

目标价格：    未有 

现价(2023-11-13)： 6.61 港元 
 

 

 

总市值(百万港元)  13,406.93  

流通市值(百万港元)  13,406.93  

总股本(百万股)  2,028.28 

流通股本(百万股)  2,028.28  

12 个月低/高(港元) 6.2/9.3 

平均成交(百万港元)  9.73  

 

 

主要股东（2023/6/30）  

中国国际海运集装箱（集团）股

份有限公司 

67.6% 

  
  

股价表现  

 
 

% 一个月 三个月 十二个月 

相对收益 -6.02  -4.46  -18.22  

绝对收益 -8.19  -10.68  -17.64  
 

 数据来源：WIND、港交所 

 

 

 

朱睿泽  行业分析师 
+86 0755-8168 2607 

zhurz1@essence.com.cn 
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