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本周热点评论 

1、美联储发表鹰派言论引发市场波动 

北京时间 11 月 10 日，美联储主席鲍威尔在国际货币基金组织

（IMF）举办的专家小组会议上发表讲话，释放了“鹰派”信号。鲍威

尔表示，宣布结束过去两年历史性的加息还为时过早，并重申保持谨

慎，如果合适，美联储将进一步加息。鲍威尔提到美国经济取得的进

展，他指出，美国第三季度 GDP 年化增速相当强劲，达到 4.9%。不过

他预计，经济增长将在未来几个季度放缓。失业率仍然很低，但今年

失业率上升了半个百分点。为抑制通货膨胀，美联储自 2022 年 3 月起

完成了 11 次加息，当前，美国的联邦基金利率维持在 5.25%-5.50%区

间。 

中诚信国际点评： 

美国的货币政策路径选择面临多重挑战，利率将在高位维持更长

时间，加剧市场波动并对于经济增长形成抑制。目前，美国经济增长

预期已经有所弱化，预计 2024 年经济增速下滑至 1%左右。美联储面

临抑制通胀、刺激经济和维持金融稳定等多重挑战，货币政策路径存

在高不确定性。在较长期限内，美国的基准利率将维持高位，仍然存在

加息的可能性，是导致美债收益率居高不下的重要原因，也是美国经

济当前面临的重要风险点。高利率将对投资和消费形成抑制、抬高美

国的债务成本，或影响对于利率敞口较大且杠杆较高的薄弱环节，加

剧美国中小银行的脆弱性。此外，在美国利率高企、通胀回落不及预期

的背景下，伴随大选临近两党角力复杂性的升级，美国政府政策路径

的可预见性有所降低。 

2、缅代总统：冲突处理不力缅甸将分裂 

缅甸代总统敏瑞警告，军方和北部少数民族地方武装组织目前爆

发的严重冲突若处理不力，缅甸可能四分五裂。缅军和北部掸邦少数

民族地方武装组织（简称民地武）在靠近中国的边境地区的冲突已持

续一个多星期。也是缅甸国家行政委员会主席的敏瑞 11 月 9 日在国防

与安全委员会会议上说，必须谨慎处理及控制这个问题。“现在是国

家的重要时刻，全体人民应支持塔玛都（Tatmadaw，缅甸国防军）。” 

掸邦三个民地武结成的“三家兄弟联盟组织”10 月 27 日发起反军方攻
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击行动，夺下上百个缅军据点和数个城镇，包括与中国云南省接壤的

清水河（Chinshwehaw）和勐古镇（Mong Ko）。 

中诚信国际点评： 

缅甸内部冲突阻断中缅跨境商贸，推高缅北物价，令缅甸经济困

境加剧；如局势无法控制，缅甸可能面临分裂，政治风险攀升。缅甸经

济水平相对落后，是世界上“最不发达”的国家之一，在基数极低的情

况下，2023 年以来缅甸经济缓慢增长，但增速远低于军方接管政权前

的水平。自 10 月 27 日缅甸北部战火重燃，缅甸国防军与果敢同盟军

激烈交战，失去多个控制区后，缅甸政府面临的情况正变得愈发严峻，

是缅甸当局自上台以来面临的最大挑战。此次冲突阻断了清水河和木

姐镇关口两条通往中国的重要贸易通道，对跨境商贸造成负面影响，

令缅甸的经济困境加剧，本已捉襟见肘的缅军政府短时间内难以获取

足够税收和外汇。缅甸各地的地方武装力量为历史遗留问题，缅甸历

史上长期存在政治分歧和权力争夺。自独立以来，缅甸政府和不同的

民族武装组织冲突不断，此类组织追求更大的自治权或独立。外部势

力干预、利益交织和民族宗教问题复杂使得缅甸局势更为动荡，难以

保持稳定，而经济不平等和数次延长全国紧急状态状态进一步激化对

立矛盾局面。此次冲突至今已持续超过两周，掸邦的德昂民族解放军、

若开军和缅甸民族民主同盟军结成的“三家兄弟联盟组织”声称已攻

下上百个缅军据点，多地武装力量加入战局，缅甸政府军面临多线战

争，事态呈现逐步扩大趋势。目前，果敢的战事已经开始在缅甸国内蔓

延，地方势力、各民族及政党多方势力交织，存在引发内战的风险，如

局势无法及时控制，缅甸可能面临分裂，政治风险攀升。 
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本周资讯 

 

1、南非通胀水平有望得到缓解 9 月采矿业产量及制造业产出有所下

降 

天达（Investec）首席经济学家毕晓普指出，南非通胀水平在未来

几个月内不太可能大幅上升，预计总体通胀率或从 9 月的 5.4%降至 12

月的 5.0%，并到 2024 年中期恢复至南非储备银行目标区间中点（4.5%）。

石油及其产品价格和兰特兑美元汇率也将产生巨大影响，预计 12 月南

非汽油价格将下调 1.31 兰特/升，柴油价格将下调 1.85 兰特/升。预计

2024 年南非平均通胀率为 4.6%，低于 2023 年的 5.8%。 

南非统计局最新数据显示，9 月南非采矿业产量同比下降 1.9%，

其中钻石、锰矿和其他金属矿物类别降幅较大，表明对大宗商品的需

求“不温不火”，且该国铁路网络仍面临瓶颈问题。尽管伴随能源可用

性因素改善，电力减载问题有所缓解，但采矿业前景仍受到铁路网络

效率低下的影响，导致采矿商无法将货物有效地运往市场，昆巴铁矿

等主要企业在矿山上囤积库存。此外，受煤炭、黄金和铂族金属拖累，

当月采矿业销量同比下降 20.2%。当月制造业产出同比下降 4.3%，其

中食品和饮料类别下降 10.5%，汽车及零配件类别下降 19.7%。另外，

三季度经季调后的制造业产出环比下降 1.2%，十个制造业部门中有八

个报告负增长，其中食品和饮料类别下降 3.1%，石油、化学、橡胶和

塑料制品类别下降 2.1%；同期经季调后的制造业销售环比增长 2.2%，

其中石油部门增长 7.7%，汽车部门增长 6.8%。 

2、埃及 2022/23 财年经济增长 3.8%  10 月非石油行业 PMI 降至 47.9 

埃及企业新闻网 11 月 5 日报道。埃及规划与经济发展部长赛义德

日前表示，受俄乌战争阻断供应链以及新兴市场和发展中国家外债危

机加剧的严重影响，埃及 2022/23 财年实际经济增长率从上一财年的

6.6%降至 3.8%，2023/24 财年将升至 4.2%。此前埃财政部长马伊特表

示，未来两年内埃及经济增长有望加速，2024/25 财年达到 6%。 

《今日埃及报》11 月 5 日报道。据标准普尔最新统计，埃及非石

油行业采购经理人指数 (PMI) 从 9 月的 48.7 降至 10 月的 47.9，主要
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原因是通货膨胀、供给不足和货币疲软。标普指出，与年初相比，埃及

10 月 PMI 降速趋缓，数值也高于今年早些时候，商业信心有所回升，

达到年初以来最高水平；市场预期有所改善，13%的受访者预计未来 

12 个月将实现增长。 

3、菲律宾通胀三个月来首放缓 加息压力减轻 

菲律宾 10 月份通货膨胀率三个月来首次放缓，这有望减轻菲中央

银行进一步加息的压力。菲律宾统计局星期二（11 月 7 日）公布的数

据显示，10 月份的消费者物价指数上升 4.9%，比 9 月份的 6.1%明显

放缓，也低于菲央行预测的 5.1%至 5.9%。这是通胀率自 7 月以来首次

放缓，主要原因是包括大米在内的食品价格上涨放缓，从 9 月的 10%

降至 7.1%。核心通胀率（不包括波动较大的食品和能源价格）从 9 月

的 5.9%降至 5.3%。不过，1 月至 10 月的平均通胀率为 6.4%，仍高于

菲央行所制定的 2%至 4%舒适区间。 

4、孟加拉国服装工人抗议持续 150 家服装工厂无限期关闭 

孟加拉国服装工人不满该国政府于 11 月 9 日提出的 12,500 孟加

拉塔卡的最低工资标准（涨幅约 56%），声称目前的工资让他们无法

维持收支平衡，并要求最低工资为 23,000 塔卡。总理拒绝进一步提高

工人工资，并警告称，暴力抗议可能会扰乱生产和出口，导致他们失业。

该国抗议活动持续，首都达卡以北的主要工业城镇阿苏利亚和加济布

尔的 150 家服装工厂已无限期关闭。 

 

 

1、欧洲理事会与欧洲议会就欧盟 2024 年年度预算达成协议 

当地时间 11 月 11 日，欧盟成员国经济和财政部长在布鲁塞尔举

行第二次调解委员会会议，欧洲理事会与欧洲议会就欧盟 2024 年年度

预算达成协议。据了解，欧盟成员国希望削减 2024 年预算，而欧洲议

会则提议增加预算，因为成员国担心偿还欧盟贷款的利率成本上升、

通货膨胀以及欧盟面临俄乌冲突和巴以局势的影响。根据《欧盟运作

条约》，欧洲议会和欧洲理事会在欧盟委员会的协助下进行为期 21 天

的调解程序，以寻求达成预算协议。今年调解程序于 10 月 24 日至 11

月 13 日进行，2024 年年度预算需在 13 日前达成协议。 
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2、德国总理承诺将长期增加军费开支 

当地时间 11 月 10 日，德国总理朔尔茨表示，德国将长期增加军

费投入，并强化军事实力，致力于在欧洲扮演北约“中心枢纽”的角色。

2022 年 2 月，俄乌冲突爆发后，德国设立 1000 亿欧元特别国防基金，

用于购置 F-35 战机等军备装备。不过，政府官员透露，这笔基金将在

明年年底前耗尽。朔尔茨承诺，在特别国防基金用尽后，德国政府将继

续提供充足的经费，以确保未来十年内军费占国内生产总值的比例达

到 2%的标准。 

3、南非 10 月预算赤字进一步扩大 

据南非《每日商报》网站 11 月 6 日报道，南非财政部公布最新临

时融资数据称，10 月份南非主要预算赤字为 723 亿兰特，高于去年同

期的 406 亿兰特。Absa 经济学家马鲁莱克表示，2023/24 财年前七个月

南非累计预算赤字为 3,053 亿兰特，而南非财政部在中期预算政策声明

中宣布全年预算赤字目标为 3,301 亿兰特。马鲁莱克表示，南非财政部

在中期预算政策声明中提出支出重新排序计划，以适应 2023/24 财年

支出风险，要求在本财年下半年将非利息支出同比减少约 6%。 

4、埃及政府削减计划延长至 2024 年 6 月 

埃及企业新闻网 11 月 5 日报道。埃及内阁近日发布声明，由于外

汇紧缺，政府支出削减计划延长至 2023/24 财年结束（2024 年 6 月）。

旨在缓解硬通货短缺并抑制通货膨胀。任何需要使用外汇且尚未启动

的新项目支出，以及“不必要的”外汇支出（包括政府人员差旅费、参

加会议等支出）都将被推迟，例外情况需财政部批准，但规划与经济发

展部批准的投资除外。 

5、泰国政府缩小数码钱包规模 受惠群体不包括富人 

泰国首相社德他调整了数码钱包计划的规模，减少了 600 亿泰铢

（约 22.7 亿新元），受惠群体也排除高收入阶层。社德他星期五（11

月 10 日）召开记者会说，数码钱包计划经检讨后，规模从 5600 亿泰

铢减少到 5000 亿泰铢，5000 万超过 16 岁的公民各可获得政府一次性

发放 1 万泰铢。约 600 万名高收入者被排除在数码钱包计划之外。泰

国政府将向国会提呈法案，寻求批准贷款 5000亿泰铢来资助这项计划。 
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1、七国集团向以色列施压“暂时停火” 

当地时间 11 月 8 日，七国集团（G7）外长在东京召开会议后，宣

布了这一西方发达经济体集团对以色列─哈马斯战争的统一立场。七

国集团谴责哈马斯，支持以色列的“自卫权”，并呼吁“人道主义暂

停”，以加快对加沙地带受困平民的援助。针对 10 月 7 日哈马斯发起

的对以色列袭击事态上，七国集团明确将之称为“以色列全境发动的

恐怖袭击”，并强调以色列有权“根据国际法保卫自己和人民”，并努

力防止再次发生此类事件。七国集团还要求哈马斯立即“无条件释放

所有人质”。 

声明同时称，以色列人和巴勒斯坦人享有在安全、尊严与和平中

生活的平等权利，还称七国集团反对“我们自己的社会和世界上任何

地方任何形式的反犹太主义和伊斯兰恐惧症。”声明还强调，必须采

取紧急行动，解决加沙日益恶化的人道主义危机；各方须允许为平民

提供畅通无阻的人道主义支持，包括食品、水、医疗服务、燃料和住

所，并允许人道主义工作者进入。七国集团的外长声明还呼吁了此前

美国政府已提出的立场，指该集团“支持人道主义暂停和人道主义走

廊，以裨益当前急需的援助、平民的流动和人质获释”。这意味着，七

国集团拿出了一致立场向以方施压，要求以色列军队暂停对加沙地带

的交战行动和轰炸。 

2、印度和巴基斯坦在克什米尔地区再次发生冲突 

据印控克什米尔当局，11 月 8 日夜间，查谟南部地区的巴基斯坦

士兵使用迫击炮和机关枪向印度军方发动攻击，随后印度部队进行了

还击。双方的战斗持续到 9 日凌晨才结束，已造成一名印度士兵死亡。 

 

 

1、韩国 9 月国际收支经常项目顺差 54.2 亿美元 

11 月 8 日，韩国央行发布的初步核实数据显示，9 月韩国国际收

支经常项目实现 54.2 亿美元顺差。韩国经常项目在今年 4 月出现 7.9

亿美元的逆差后，5 月至 9 月连续五个月实现顺差，1 月至 9 月的累计
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顺差为 165.8 亿美元，但仅为去年同期的 65%左右。从 9 月数据来看，

当月韩国货物贸易收支实现 74.2 亿美元顺差，连续 6 个月保持顺差。

出口同比下降 2.4%，为 556.5 亿美元；进口同比下降 14.3%，为 482.3

亿美元，减少规模和降幅均远高于出口。服务贸易收支出现 31.9 亿美

元逆差，环比同比均增加。其中，旅游项目逆差 9.7 亿美元，知识产权

项目收支出现 6.7 亿美元逆差。反映工资、分红、利息等的国际收支初

次收入账户收支实现 15.7 亿美元顺差，金融账户净资产增加 45.2 亿美

元。 

2、埃及 2022 年与东亚国家贸易额达 345 亿美元 未来 5 年有望吸引

350 亿美元 FDI  

埃及中央公众动员和统计局近日发布的报告显示，2022 年埃及与

中国、马来西亚、印度等 11 个东亚国家之间的贸易额达到 345 亿美元。

其中，埃及对东亚国家的出口总额达到 77 亿美元，增长 15.9% ，燃

料、石油产品和矿产品是主要出口产品。韩国成为埃及在该地区的最

大出口目的地，对韩出口额由 2021 年的 6 亿美元增至 20 亿美元，主

要出口产品是液化天然气；印度排名第二，出口额 19 亿美元，主要出

口产品是原油。此外，埃及国家规划研究所一份报告显示，政府正在努

力提高七个关键工业部门的出口率，包括计算机、电子和光学产品以

及金属工业等，其他需要改进的行业包括化学产品、皮革制品、造纸、

橡胶、塑料、电气机械和设备、食品饮料、烟草制品，以及服装和纺织

工业等。 

埃及投资与自由区总局(GAFI)主席海巴在参加沙特举办的未来投

资倡议论坛期间接受采访时表示，埃及寻求在未来五年内吸引约 350

亿美元 FDI。政府预计 2023/2024 财年将吸引约 120 亿美元的 FDI，较

上财年增长 15%至 20%。海巴强调，埃及非常重视推动绿色和可再生

能源项目，自 COP27 以来签署了九个框架协议，十年将吸引 500 亿美

元。此外，埃及还在积极吸引全球主要汽车制造商，以打造区域汽车工

业中心，并努力在家电行业引入新投资。 

3、阿联酋将启动服务出口战略  

《海湾时报》报道，阿联酋外贸国务部长萨尼表示，阿联酋政府将

与私营部门合作推出服务出口战略，将重点关注旅游、信息通信技术、

金融服务、教育、伊斯兰金融、创意经济和物流等行业，旨在利用全面
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经济关系协定（CEPA）所构建的多元贸易关系，增强阿服务业竞争力

并促进服务出口的增长。萨尼指出，过去八年间，阿服务出口的增速是

其他地区的近四倍，如今阿服务贸易额在外贸总额占比近 20%，规模

约 2500 亿美元。服务出口战略因应了阿服务贸易快速发展的态势，将

进一步释放其对外贸易的增长潜力，巩固阿作为知识驱动型、服务型

经济体的地位。 

4、伊拉克计划在六年内成为天然气净出口国 实现自给自足  

伊拉克石油部长近日表示，在授予法国道达尔(Total)和其他能源巨

头的大部分项目完成后，伊拉克计划在 6 年内成为天然气净出口国。

伊石油部长 Hayan Abdel Ghani 在近期的讲话中谈到了石油部的一项计

划：把从伊朗进口的天然气减半，并实现天然气自给自足。Ghani 指出，

在过去一年中，伊拉克已经将其天然气产量提高了近 2.7 亿立方英尺/

天。在第五轮特许经营许可证中授予的大多数项目完成后，产量将进

一步增加 1,000 立方英尺/日。 

5、孟加拉国外汇储备下降至 195 亿美元，预计未来几周内有所回升 

由于出口、汇款、贸易和短期信贷的流入低于履行包括进口票据在

内的国际支付义务的流出，孟加拉国外汇储备逐渐下降。11 月 8 日，

在向亚洲清算联盟支付 9 月和 10 月 12.1 亿美元的进口账单后，孟加

拉国的外汇储备总额降至 195 亿美元，进口清偿能力下降至 4 个月以

下，略高于国际货币基金组织（IMF）规定的 3 个月进口额最低储备基

准。由于 IMF 可能会在下个月发放 47 亿美元贷款的第二期，未来几周

该国外汇储备可能会增加 

 

 

1、南非财政部将于 2024 年初公布新能源汽车优惠政策 电力部长称

Eskom 急需扩大输电网络建设 

据南非工程新闻网站近日报道，南非财政部长戈东瓜纳在中期预

算政策声明（MTBPS）中指出，南非政府计划实施税收和支出措施，

以支持国内汽车行业向新能源汽车（NEV）过渡，详细信息将在拟于明

年 2 月发布的年度预算报告中公布。戈东瓜纳表示，伴随全球其他国

家从内燃机汽车转向新能源汽车，南非汽车生产商及相关就业岗位面
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临“生存威胁”。南非汽车商业委员会表示，政策确定性是确保南非汽

车行业未来发展的关键一步，缺乏新能源汽车监管框架可能导致南非

汽车制造商面临失去大量本地生产投资的威胁。 

据南非商业科技网站 11 月 8 日报道，南非总统府电力部长拉莫豪

帕在介绍电网状况时强调，南非能源发展前景所面临的最大风险是输

电网络，国家电力公司（Eskom）需要紧急解决其输电网络瓶颈。Eskom

此前在 2022 年输电发展计划（TDP 2022）中确定了 1,009 个需要开发

和执行的项目，包括 207 个扩建项目和 802 个翻新项目。然而，Eskom

财务状况严重限制其吸引足够资金来扩大输电网络的能力。据估计，

Eskom 在未来十年内需要 3,900 亿兰特以满足输电发展要求，同时输

电网络建设速度需要从每年 300 公里增加至每年 2,300 公里。 

2、埃及成立国家绿氢委员会 未来两个财年内将在地中海和尼罗河三

角洲新增 35 个天然气钻井 

埃及内阁近日批准成立国家绿氢委员会，旨在促进经济社会可持

续发展，巩固埃及在可再生能源领域的区域和国际竞争力。该委员会

由马德布利总理领导，成员包括电力和可再生能源部、石油和矿产资

源部、财政部、环境部部长和埃及主权基金执行董事。委员会的任务是

审议有关绿氢及衍生品的法律法规，监督国家绿氢战略实施情况，对

绿色投资面临的潜在困难提出指导意见。埃及致力于成为全球绿氢生

产中心，在苏伊士运河经济区（SCZone）进行绿氢及衍生品生产。为

落实 2050 年前国家适应气候变化战略，埃及计划到 2050 年以每公斤

1.7 美元的全球最低成本生产绿氢，并占领全球氢市场 8%的份额。 

埃及内阁日前发布声明，2022/23 至 2024/25 年财年期间，要在地

中海和尼罗河三角洲地区钻探 45 口天然气井，总投资 19 亿美元。石

油和矿产资源部长莫拉表示，2022/23财年埃及钻探了 10口天然气井，

在纳尔吉斯近海地区新增了 2.5 万亿立方英尺的天然气探明储量。

2023/24 和 2024/25 财年，埃及将钻探 35 口天然气探井，包括在祖尔气

田钻探 25 口井。目前祖尔气田每日产能为 22 亿立方米。此外，英国

石油公司(BP)计划未来三年内投资 35 亿美元，用于埃及勘探和开发天

然气资源。埃及立志成为区域能源中心。2022 年埃及液化天然气出口

量达到 750 万吨，增长 14%。 
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1、穆迪将美国展望由稳定调整为负面，维持 Aaa 主权信用等级 

调整级别及展望理由：展望下调反映了美国财政实力下行风险增

加，可能不再被该主权国家独特的信用实力所完全抵消。穆迪预计，在

利率走高的背景下，如果没有有效的财政政策措施来减少政府支出或

增加收入，美国财政赤字仍将非常庞大，从而显著削弱债务承受能力。

同时，美国国会内部持续的政治两极分化增加了历届政府无法就减缓

债务承受能力下降的财政计划达成共识的风险。 

2、标普将冰岛主权信用评级由 A 上调至 A+ 展望维持稳定 

调整级别及展望理由：评级上调反映了冰岛强劲增长势头的持续

及政府财政整顿计划的实施。标普预计，冰岛 2023 年经济增长约为

3.8%，在该国强劲的自然人口增长和生物技术、水产养殖、信息技术和

商业服务等新经济部门持续扩张的支持下，内需将从 2024 年起成为主

要增长动力；同时，政府的财政整顿计划将使 2023 年平均通胀率降至

8%，总体政府赤字将降至 GDP 的 2%以下。 

3、穆迪将克罗地亚展望由稳定调整为正面，维持 Baa2 主权信用等级 

调整级别及展望理由：展望上调反映了克罗地亚债务负担下降导

致财政实力进一步改善，同时增长前景及机构有效性有所增强。穆迪

认为，随着克罗地亚经济从大流行冲击中反弹，到 2023 年底，克罗地

亚的债务负担将占 GDP 的 61.1%，并将继续下降至 2024 年的 58.3%和

2025 年的 56.3%，政府将在未来几年保持基本平衡的基本财政状况，

这也将支持债务的持续削减。 

 
 主权信用 


