
请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告 | 2023年11月16日

高技术制造业宏观周报
国信周频高技术制造业扩散指数保持不变

核心观点 经济研究·宏观周报

证券分析师：邵兴宇 证券分析师：董德志

010-88005483 021-60933158

shaoxingyu@guosen.com.cndongdz@guosen.com.cn

S0980523070001 S0980513100001

基础数据

固定资产投资累计同比 2.90

社零总额当月同比 7.60

出口当月同比 -6.40

M2 10.30

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《宏观经济宏观周报-国信宏观扩散指数 B 小幅回落，国内经济

略有放缓》 ——2023-11-14

《货币政策与流动性观察-资金面趋于稳定》 ——2023-11-14

《高技术制造业宏观周报-国信周频高技术制造业扩散指数降幅

收窄》 ——2023-11-10

《宏观经济宏观周报-国信宏观扩散指数 B 继续上行，国内经济

持续回暖》 ——2023-11-06

《货币政策与流动性观察-跨月扰动后资金边际回稳》 ——

2023-11-06

国信周频高技术制造业扩散指数保持不变。截至 2023 年 11 月 11 日当周，

国信周频高技术制造业扩散指数 A 录得 0，较上周回升；国信周频高技

术制造业扩散指数 B 为 62.6，与上周保持不变；扩散指数 C为-18.28，

开始回升。从分项看，本周 DRAM 价格与上周持平，半导体产业链景气

度保持不变，六氟磷酸锂继续下跌，新能源行业景气度持续下行；丙烯

腈价格继续上涨，航空航天产业链景气度保持上行；6-氨基青霉烷酸价

格、中关村电子产品价格指数与上周持平。

高技术产业跟踪方面：

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 350 元/千克，与

上周持平；丙烯腈价格 10050 元/吨，价格上涨 300 元/吨；动态随机存

储器（DRAM）价格 1.0590 美元，与上周持平；晶圆（Wafer）价格最新

一期报 2.46 美元/片，较前次上涨 0.16 美元/片；六氟磷酸锂价格 8.85

万元/吨，较前次下跌 0.3 万元；中关村电子产品价格指数:液晶显示器

最新一期报 91.04，与前次持平。总结来看，航空航天产业景气度继续

上行，新能源行业景气度继续下行，医药行业、计算机行业、半导体行

业景气度与前次持平。

高技术制造业政策动向上，据人民网消息，11 月 9 日，2023 年世界互

联网大会乌镇峰会算力网络协同创新论坛在浙江乌镇成功举办，院士专

家、国际组织和相关企业代表围绕算力网络领域的热点话题展开深入探

讨。随着数字经济时代全面开启，算力正以一种新的生产力形式，为千

行百业的数字化转型注入新动能，成为经济社会高质量发展的驱动力。

《2022-2023 全球计算力指数评估报告》显示，算力指数平均每提高 1

点，国家的数字经济和国内生产总值（GDP）将分别增长 3.6‰和 1.7‰。

高技术制造业前沿动态上，据人民网消息，《光子时代：光子产业发展

白皮书》（以下简称《白皮书》）在 2023 全球硬科技创新大会上发布。

《白皮书》显示，全球光子产业发展逐渐进入快速增长期。《白皮书》

提到，世界各主要国家均在光子技术和产业的发展中竞相追逐。我国光

子产业发展水平与世界处于并跑阶段，在光子基础理论研究和技术发展

方面具有一定的优势。中国拥有世界规模最大的从业人数，光子产业在

2012 年到 2020 年的复合增长率已经接近 23%，光子产品全球份额也从

2005 年的 10%提升到 2019 年的 30%。

风险提示：高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政

策干预；经济增速下滑。
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周度观察：国信周频高技术制造业扩散指数保

持不变

截至 2023 年 11 月 11 日当周，国信周频高技术制造业扩散指数 A录得 0，较上周

回升；国信周频高技术制造业扩散指数 B为 62.6，与上周保持不变；扩散指数 C

为-18.28，开始回升。从分项看，本周 DRAM 价格与上周持平，半导体产业链景气

度保持不变，六氟磷酸锂继续下跌，新能源行业景气度持续下行；丙烯腈价格继

续上涨，航空航天产业链景气度保持上行；6-氨基青霉烷酸价格、中关村电子产

品价格指数与上周持平。

图1：国信高技术制造业扩散指数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算

高技术制造业跟踪

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 350 元/千克，与上周持平；

丙烯腈价格 10050元/吨，价格上涨 300元/吨；动态随机存储器（DRAM）价格 1.0590

美元，与上周持平；晶圆（Wafer）价格最新一期报 2.46 美元/片，较前次上涨

0.16 美元/片；六氟磷酸锂价格 8.85 万元/吨，较前次下跌 0.3 万元；中关村电

子产品价格指数:液晶显示器最新一期报 91.04，与前次持平。总结来看，航空航

天产业景气度继续上行，新能源行业景气度继续下行，医药行业、计算机行业、

半导体行业景气度与前次持平。

高技术制造业政策动向上，据人民网消息，11 月 9日，2023 年世界互联网大会乌

镇峰会算力网络协同创新论坛在浙江乌镇成功举办，院士专家、国际组织和相关

企业代表围绕算力网络领域的热点话题展开深入探讨。随着数字经济时代全面开

启，算力正以一种新的生产力形式，为千行百业的数字化转型注入新动能，成为

经济社会高质量发展的驱动力。《2022-2023 全球计算力指数评估报告》显示，
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算力指数平均每提高 1 点，国家的数字经济和国内生产总值（GDP）将分别增长

3.6‰和 1.7‰。

高技术制造业前沿动态上，据人民网消息，《光子时代：光子产业发展白皮书》

（以下简称《白皮书》）在 2023 全球硬科技创新大会上发布。《白皮书》显示，

全球光子产业发展逐渐进入快速增长期。《白皮书》提到，世界各主要国家均在

光子技术和产业的发展中竞相追逐。我国光子产业发展水平与世界处于并跑阶段，

在光子基础理论研究和技术发展方面具有一定的优势。中国拥有世界规模最大的

从业人数，光子产业在 2012 年到 2020 年的复合增长率已经接近 23%，光子产品

全球份额也从 2005 年的 10%提升到 2019 年的 30%。

图2：6-氨基青霉烷酸价格持平 图3：丙烯腈价格上涨

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图4：动态随机存储器价格持平 图5：晶圆价格上涨

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图6：六氟磷酸锂价格下跌 图7：液晶显示器价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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风险提示
高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政策干预；经济增

速下滑
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